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Reskrypt Ministerstwa spraw wewnetrznych

w sprawie Kksiazkowych strat kursowych.
(z dnia 16. stycznia 1913 L. 44.669 ex 1912).

Silny spadek kursu papieréw warto$ciowych
zniewolit w roku zesztym istniejgce Zwigzki kas
oszczgdnosci jak nie mniej caly szereg towarzystw
asekuracyjnych i bankéw emisyjnych do poczynie-
nia krokéw majacych na celu wyjednanie u wiasci-
wych wtadz zezwolenia na tego rodzaju bilansowa-
nie tegorocznych strat kursowych, aby straty te,
tylko rachunkowe nie odbity si¢ ujemnie na bilan-
sach i nie zmusity zarzady tych instytucyj do zam-
knigcia swych rachunkéw bardzo znaczng strata.

Na skutek tych podan Ministerstwo spraw we-
wngtrznych w pozozumieniu z Ministerstwem skarbu
1 rolnictwa wydato reskrypt, Kktorym zezwala na
amortyzacye ksigzkowych strat kasowych w okresie
pigciu lat, naklada atoli na te instytucye obowiazek,
aby w latach 1913 i 1914 stosunek lokacyi rucho-
mych do nicruchomych, przez zakupno papieréw
wartosciowych w ten spos6b zostal uregulowany,
aby lokacye ruchome wynosity 30, nieruchome
70, 1 by ten stosunck nadal stale zostal zachowa-
ny, przyczem z tych 30°%, lokacyj ruchomych ma
by¢ potowa ulokowana w papierach panstwowych

Wprowadzenie tej 70°/,-wej granicy dla loka-
cyi nieruchomych jakotez zarzadzenie codo czesSci
lokacyi ruchomej w papierach pnnstwowych ma bez
wyjatku obowigzywac wszystkie kasy oszczednosci
a to niezaleznie od sposobu zarachowania strat kur-
sowych wzglednie od sposobu pokrycia tych strat
kursowych. Reskrypt ten opiewa.

~W obec bardzo znacznych strat kursowych ja-
kie w ciggu roku 1912 wykazujg wszystkie walory
lokacyjnc i W uznaniu niekorzystnych skutkéw dla
bilanséw wielu kas oszczednosci, ktore nie maja
rezerw na pokrycie strat kursowych, Ministerstwo
spraw wewnetrznych w porozumieniu z ¢. k. Mini-
sterstwem skarbu, z c¢. k. Ministerstwem rolnictwa
i ¢. k. Ministerstwem sprawiedliwosci widzi sie spo-
wodowanem, na wielostronne podania k6t intereso-
wanych — przy réwnoczesnem uchyleniu swego re-
skryptu z dnia 30. stycznia 1912 L. 39435911 ze-
zwoli¢ na wstawienie niepokrytych przez rezerwy '

kursowe ksigzkowych strat kursowych do aktywoéw
bilansu w yjatk ow o pod nastgpujgcymi warun-
kami:

. Papicry wartosciowe majg byé po kursie
pienigznym (Geldkurs) w dniu zamkniecia obliczone
i w te] wartosci do bilansu wstawione.

2. Poniewaz wszystkic specyalne fundusze re-
zerwowe na roéznice kursowe majq byé uwazane ja-
ko jedna catosé, przeto tcz wszystkie ewentualne
ksigzkowe zyski i wszystkie straty na papierach
wartosciowych, znajdujacych sie w posiadaniu kas
oszczgdnosci razem zebrane — a wiec bez wzgledu,
czy te efekty wzglednie rezerwy kursowe oddziel-
nie W funduszu obrotowym i w funduszu rezerwo-
wym s3 prowadzone, majg by¢ sobie wzglednie
wszystkim w danej chwili istniejagcym rezerwom
przeciwstawione.

Nastepnie wszystkie istniejgce rezerwy kurso-
we majg byé uzyte na pokrycie ksigzkowych strat
kursowych.

3. Ksigzkowe straty lat poprzednich musza by¢
juz w catos$ci umorzone, chyba ze w aktywach bi-
lansu na rok 1911 byty prowadzone scisle na zasa-
dzie tut. reskryptu z 30 stycznia 1911 L. 39435/911.

4. Straty kursowe, ktore nastapily w roku 1912
wzglednie straty, ktére w nastgpnych latach nasta-
pi¢ moga, acznie ze stratami, wprowadzonemi do
aktywé6w bilansu za rok 1911, mogg byc tylko wow-
czas wprowadzone do aktyw6w bilansu, jesli znaj-
duja petne ksigzkowe pokrycie w istniejacych efe-
ktywnych rezerwach.

Przy tych kasach oszczgdnosci, przy ktérych
ksigzkowe straty kursowe przewyzszajg istniejace
jeszeze rezerwy kursowe i fundusze rezerwowe (13-
cznie z czystym zyskiem zarok 1912) majg byc ksia-
zkowe straty kursowe w pierwszym rz¢dzie pokryte
przez odpisanie z rezerw kursowych i z ogélnych

| rezerw o ile one na to wystarcza, — na reszte zas

niepokrytej ksigzkowej straty kursowej gmina, kté-
ra kasg zatozyla, ma wystawic, celem sprowadzenia
bilansowej réwnowagi, na podstawic przyjetej porgki



osobny list gwarancyiny co do brakujacej kwoty,
a na podstawie tego listu dopiero moze nastapié
wstawienie tej kwoty do aktywéw bilansu jako pre-
tensya do gwarantujgcej gminy.

5. Przeniesione do aktyw6w bilansu za r. 1912
jakotez ewentualne w nastepnych latach straty kur-
sowe maja byé w przeciggu najblizszych pieciu lat
t. j. od 1913 do 1917 w ten sposéb 2z biezgcych
nadwyzek obrotowych, wzglednie przez odpisanie
z zapasOw rezerwowych umorzone, zeby po upty-
wie tego pigcioletniego okresu, pozycya czynna ksig-
zkowych strat kursowych po stronie aktywoéw bi-
lansu w zupetnosci istnie¢ przestala.

Dlatego tez w roku 1913 z ksigzkowych strat
kursowych wstawionych w aktywa bilansu za rok
1912 nalezy zamortyzowac jedng pigtg, w r. 1914. z
wstawionych do bilansu jako jeszcze nie umorzo-
nych réznic jedng czwartg, w roku 1915 2z wyka-
zanych w bilansie jako nieumorzonych strat kurso-
wych jedng trzecig, w roku 1916 potowe, a w roku
1917 cala do bilansu na rok 1916 jako aktywng
wprowadzong reszt¢ rachunkowych strat kurso-
wych.

Przy tem wszystkiem jcdnak coroczna kwota

umorzenia wstawianych jako aktywum ksigzkowych

réznic kursowych poczawszy od roku 1914 ma na
kazdy wypadek wynosi¢ co najmniej takg kwote,
jaka w roku 1913 zostata odpisana.

Ten plan umorzenia obowiazuje takze te kasy,
ktére moze ewentualnie dopiero w pdZniejszym cza-
sie zastosujg przeniesienie ksigzkowych réznic kur-
sowych, a mianowicie w ten sposéb, ze jesli jaka
kasa oszczedno$ci, np. w roku 1915 musiata wyka-
za¢ straty kursowe, a pokrycia tych strat nie chcia-
faby przeprowadzi¢ przez rachunek zyskéw i strat
lub przez odpisanie z funduszéw rezerwowych, wéw-
czas w roku 1916 z wstawionych do bilansu jako
aktywum ksigzkowych strat kursowych, musiataby
umorzyé nie jedng pigta, ale potowe.

Ksigzkowe zyski kursowe przypadajgce w la-
tach bilansowych 1912 do wilacznie 1916 majg byé
w calosci uzyte do wzmocnienia amortyzacyi w od-
nos$nych latach, jednakze pozostajg bez wplywu na
obliczenie w nastgpnym roku kwoty amortyzacyjnej
wedle planu umorzenia.

Ta kwota amortyzacyjna ma byc obliczong na
podstawie ogdlnej cyfry pierwotnie wstawionej jako
aktywum do bilansu ksigzkowych strat, po potra-
ceniu kwot zamortyzowanych, tak, ze amortyzacya
moze nastapi¢ w krétszym czasie niz to oznaczono
w poprzednim uste¢pie.

Dotaczone wzory uwidoczniajg wspomniany
spos6b amortyzacyi. Reze rwy kursowe zatem mo-
glyby by¢ na nowo tworzune dopiero po zupeinem
umorzeniu wszystkich strat kursowych.

Przeprowadzenie amortyzacyi ma byé w spra-
wozdaniach rocznych kas oszczednos$ci szczegétowo
przedstawione W poréwnaniu z latami poprzed-
niemi.

W taki sam sposéb moze byc¢ odpisana pre-
tensya do gminy wstawiona do bilansu po mys$li
punktu 4.

Datki na cele dobroczynne beda mogly roz-
dziela¢ tylko te kasy, ktérych fundusz rezerwowy
po potraceniu wstawionych do stanu czynnego ksig-
zkowych strat kursowych przekracza 5%, calego ka-
pitalu wktadkowego.

W tych kasach, w ktérych czysty zysk admi-
nistracyjny przez roczng rat¢ umorzenia nie zosta-
nie w zupetnosci wyczerpany, nalezy potowe czy-

i T,

| stego zysku. pozostatego po potraceniu tej raty u-

morzenia wcieli¢ do ogdlnego funduszu rezerwo-
wegu, druga potowg mozina za zezwoleniem polity-
cznej wiladzy krajowej rozporzadza¢ po mysh statu-
téw zakladu.

Przyznanie datkéw na nadzwyczajne cele do-
broczynne przez te kasy oszczednosci ktérych czy-
sty zysk przez kwot¢ umorzenia w catos$ci bedzie
wyczerpany, zawsze Z zastosowaniem powyzszych
ograniczen, zaleze¢ bgdzie od zezwolenia c. k. Mi-
nisterstwa spraw wewnetrznych.

7. Kasy oszcz¢dnosci sa obowigzane w ciagu
roku 1913 i 1914 lokacye ruchome i nieruchome
przez zakupno papieré6w wartosciowych tak uregu-
lowad, by stosunek 30 : 70 osiagnicty i nadal trwale
byt utrzymywany, przy czem potowa ruchomych lo-
kacyi ma byé umieszczong w walorach panstwo-
wych.

O ileby ten stosunek bez waznego powodu do
konica 1914 nie mdgt byé wprowadzony, muszg
wszystkie, az do tego czasu na stron¢ aktywow wpro-
wadzone i jeszcze nie umorzone ksigzZkowe straty
kursowe byé pokryte z zysku administracyjnego za
rok 1914 wzglednie z istniejacego z koncem 1914
roku funduszu rezerwowego a précz tego kasy te
tak dtugo nie moga mieé¢ widokéw na uzyskanie
zatwierdzenia rozdzialu datkéw na cele dobroczynne
dopokad przepisany stosunek nie bgdzie osiagnigty.

Kasom oszczedno$ci — co si¢ samo przez si¢
rozumie — wolno ksigzkowe straty kursowe nie
pokryte przez rezerwy kursowe pokrywac z bieza-
cych nadwyzek, wzglednie po prostu przez odpisa-
nie z funduszu rezerwowego.

C. k. Namiestnictwu poleca sig, przy sposo-
bnosci badania zamknig¢ rachunkowych jakotez przy
urz¢gdowem zalatwianiu podan o zatwierdzenie roz-
dziatu datkéw surowo przestrzegac, by kasy do po-
wyzszych warunkéw sie zastosowaly, — a w razie
przeciwnym, postepowac w my$l wskazéwek zawar-
tych w poprzednich punktach,

Nalezy réwniez wywrzeé nacisk na wszystkie
inne kasy oszczednosci, ktére nie robig uzytku z
dozwolonego powyzej sposobu bilansowania, a zwia-
szcza na te kasy, ktére nie majg wcale zapasu pa-

| pieréw wartosciowych, aby doprowadzity po mysli

punktu 7. bezwarunkowo do opartego na doswiad-
czeniu zestosunkowania lokacyj ruchomych przy
czem niezatwierdzanie datk6w bedzie skutecznym
srodkiem do zniewolenia ich do tego.

O ileby wbrew oczekiwaniu ta lub owa gmina
gwarantujgca nie chciata wyda¢ wymaganego po my-
$li punktu 4. listu gwarancyjnego koniecznego do
sprowadzenia réwnowagi bilansowej, albo o ileby
wzmiankowane tamze uzupelnienie deficytu byto nie-
mozliwe, w takim razie c¢. k. Namiestnicilwo rozwa-
2y, czy ze wzgledu na niedostateczne pokrycie wkia-
dek dotyczgcej kasy oszczedno$ci nie ma powodu
do szczegdlnych zarzadzen na podstawie § 27. re-
gulatywu dla kas oszczednosci.

C. k. Ministerstwo spraw wewngtrznych.

Heinold.



Przyktady do punktu g reskryptu:

I. Plan umorzenia
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Il. Plan umorzenia

z uwzglednieniem nowych w dniu bilansowania

ksigzkowych strat kursowych.
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IV. Plan umorzenia
z ksigzkowymi zyskami wzglednie ksigzkowemi stratami kursowymi.
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Reskrypt ten to nowy cios wymierzony, prze-
ciw kasom oszczgdnosci, ktérego ostrze odbije sig
takze bardzo ujemnie na wszystkich niemal instytu-
cyach emisyjnych.

pierwszym rzedzie rcskryptowi temu a
wzglednie ministerstwu zarzuci¢ mozna brak kom-
petencyi do wydawania tego rodzaju zarzadzen. Wia-
domo, ze pierwotnie rzad nosit si¢ z myslg prze-
prowadzema w drodze, jedynie zdaniem naszem wia-
$ciwej, — tj. w drodze ustawodawczej postanowie-
nia, by kasy oszczednosci obowiazane byty, pewng |
cze$¢ swoich funduszéw ruchomych lokowac w pa- |
pierach panstwowych,

Przed dwoma, czy trzema laty, gdy sprawa ta
byta takze na porzgdku dzienrym w panstwie nie- |
mieckiem, rzad starat si¢ wysondawad i opini¢ kot | |
interesowanych t. j. kas oszczedno$ci i instytucyj
ubezpieczeniowych, jak nie mniej vpini¢ publiczng. |
Odbyly sie liczne konferencye, ankiety, — jednakze
nie wypadty one po mysli rzadu, — przeto tez na |
razie projekt ustawodawczego natozenia na Kkasy
oszczednosci obowigzku zakupna rent poszedd w |
odwioke. |

Juz woéwczas zwiazki kas oszczgdnosci — jak- |
kolwiek w zasadzie nie miatyby nic przeciw nato- |
Zzeniu na nie obowigzku zakupna papieréw panstw. |
w umiarkowanej mierze, bronity si¢ przeciw nato- |
Zeniu na nie tego obowigzku w drodze administra-
cy]ne] Rozumowano bowiem sluszme, ze skoro or-
ganizacya kas oszczedno$ci opiera si¢ na akcie u-
stawodawczym, - a takim jest bez watpicnia regu-
latyw z roku 1844. — wigc i wszelkie zmiany tego
aktu nie moga byc inacze) przeprowadzone jak tyl-
ko w drodze ustawodawczej I jesli dzi§ kasy osz-
czednos$ci dopuszczy, ze zwykte rozporzadzenie mi-
nisterstwa kaze im mie¢ 15", lokacyj ruchomych w
papierach warto$ciowych, a stosunek lokacyj rucho-
mych do nieruchomych uregulowaé¢ jak 30 : 70
wigc ktdz zareczy, ze jesli pomimo tego genialnego
reskryptu kurs rent albo wcale si¢ nie poprawi, al-
bo nie w takim stosunku, jakby sobie tego rzad zy-
czyl,—otéz, kt6z zargczy, Ze ministerstwo nie rozpo-
rzadzi znowu w drodze administracyjnej, Ze stosu-
nek lokacyi ruchomych do nieruchomych ma wyno-

Sic 40 : 60 lub 50 : 50 — a zapas papier6w pan-
stvowych 20 lub 259, kapitalu wktadkowego.

Regulatyw — ta ustawa dla kas oszczednosci
pozostawia im w tym wzgledzie autonémie — w re-
gulatywie tym nigdzie nie ma cyfrowo podanego za-
stosunkowania lokacyj ruchomych do nieruchomych
ani tez jaki procent kapitatu wktadkowego ma byc
| lokowany w tych lub owych papierach.

Reskrypt ten zatem, pominawszy nawet zupet-

| ng bezwzglednoéé w postepowaniu z kasami oszcze-

dnosci, jest aktem wprost nielegalnym, bo
wkracza w prawa, zagwarantowane kasom regulaty-
wem, a takZze i wzorowym statutem.

Akt ten godzi w autonomie¢ kas, ogranicza bez-
prawnie ich uprawnienia jako przedsigbiorc6w, upra-
wnienia natury czysto prywatno- prawnej, ktérych

ograniczanie mogtoby nastgpi¢ tylko i jedynie w
drodze ustawodawczej.

w panstW1e konstytucyjnem akt taki miejsca
mie¢ nie powinien ; ministerstwo atoli, chcac wyzy-
ska¢ po prostu trudng sytuacyg kas oszczgdnosci,
spowodowang nie z ich winy, lecz raczej z winy
mocarstwowej polityki rzadu, chce przemycié¢ tg
droga postanowienie, co do ktérego jasno sobie
zdaje sprawe, ze w drodze ustawodawczej w tej
osnowie, pod takimi warunkami i w takich cyfro-
wych szczegétach przejscby nie mogto.

Aktem tym, nakladajgcym na kasy obowigzek
W pewnym ograniczonym czasie zestosunkowanie
swych lokacyj i zaopatrzenie si¢ w renty rzad chce
wyzyskaé swoje prawo zwierzchnictwa jako wiladzy
administracyjnej jakic mu na zasadzie ustaw przy-
stuguje nad kasami oszczednosci.

A wiec przeciw temuo reskryptowi, jako for-
malnie i prawnie nielegalnemu, ograniczajgcemu au-
tonomi¢ i przystugujagce kazdemu przedsigbiorcy
uprawnienia natury prywatno- prawnej, kasy o0szczg-
dnosci wszelkimi sposobami broni¢ si¢ muszg i bro-
ni¢ si¢ beda.

Zanim przystagpimy do omdwienia samej osno-
wy reskryptu i konseckwencyj finansowej i ekono-
micznej natury musimy zwréci¢ uwuge na ustep 4.
i ustegp koncowy reskryptu méwiacy o liscie gwa-
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rancyjnym ciala autonomicznego,
tozyto.

Tego rodzaju nicfortunna stylizacya — a ra-
czej tego rodzaju niefotunne zgdanie reskryptu kryje
w sobie bardzo groZne niebezpicezenstwo dla kas
oszczednosci. Zadanie jakicjS specyalnej gwarancyi
w obec gwarancyi ogdlnej wypowiedziane) w statu-
cic, bez ktorej zadna kasa nic mogtaby by¢ zatoze-
ng, osfabia i podkopuje znaczenic tej gwarancyi
opartej na prawomocnej uchwale ciata autonomicz-
nego, ktére zatozyto kasg¢ oszczednosci, Ta gwaran-
cya jest chyba tak dalcko idgcg, gwarantuje bowicm
za wszystkie wk?tadki i statutom odpowiadajace opro-
centowanie Zze zgdanie jeszcze jakiejs specyalnej
gwarancyi jest po prostu nonsensem. — Nawet je-
sliby skutkiem ziej gospodarki zarzadu brakto po-
krycia dla wszystkich wkiadek. — Zaden wilasciciel
wkitadki nie ponicsic ani halerza straty czy to w ka-
pitale czy w procentach, bo to mu zagwarantowata
gmina i powiat catym swym ruchomym i nicrucho-
mym majatkiem,o raz sita podatkowa gminy i powiatu.

Wigc jakiz cel zadania tej jakicjS specyalnaj
gwarancyi. -— W tem postanowieniu nalezy si¢ chy-
ba tylko dopatrywa¢ checi szkodzenia kasom osz-
szednosc,i podkopania ich znaczenia i zlekcewazenia
gwarantow.

A teraz przejdZmy do finansowej strony i dal-
szych skutkow tego reskryptu. Przedewszystkiem
uderzajgca jest sprzeczno$¢ w zarzadzeniach co do
pokrycia — jak powiada reskrypt bardzo znacznych
strat kursowych, — z jednej, a naciskiem do zaku-
pywania w wydatnicjszej mierze papierow zwlasz-
cza panstwowych. ktére na straly kursowe najbar-
dziej sa czule i z drugiej strony. — WeZmy na uwa-
8¢, Zz¢ kasy oszczednosci, przewaznie posiadajg pa-
piery ulegajace losowaniu, Ze papiery te nie zaku-
pujg w celach spekulacyjnych, — lecz na diugo-
trwale stalc posiadanie, Ze¢ wi¢c kazdy papier przy
losowaniu bedzic czy predzej czy poZniej zrealizo-

ktére kas¢ za-

wany wedle swej nominalnej wartosci; Kasy oszcza- |

dnosci majg zatem chcac uczyni¢ zado$é postano-
wieniom reskryptu wyzby¢ si¢ tych papieréw, ktére
im bezwarunkowo zadng strata nic groza, a zaku-
pywac renty panstwowe — ktore przy lada zawie-
rusze politycznej spadaja na kursiec i powoduja no-
we straty. I co w tem jeszcze dziwnego, ze rzad
Zada, aby na te straty, na ktére rzgd sam Kkasy

przez swe zarzadzenia, przez swag polityke naraza, |

gwaractowaty te ciala autonomiczne, ktére kase za-
tozyty.

Wynika stad, Ze tendencyg i praktycznym ce-
lom calego tego zarzadzenia, byto bez wzgledu na
dobro kas oszczgdnosci, zniewolenic ich do przyj-
§cia z pomoca coraz gorszej konjunkturze panstwo-
wych papier6w wartosciowych, z rdéwnoczesnem
przerzucenicm odpowiedzialnosci za te straty na
gminy i powiaty. Byloby o wicle ectycznicj, gdyby
rzad — o ile jest pewny, Ze zarzadzenic to popra

Wi kurs rent, — zagwarantowal kasom, ze wyko- |

nujac polecenie wydane reskryptem, nic bedg nara-
Zone na zadne straty — a gdyby one pomimo na-
Stapity, rzad za nie gwarantuje i odpowiaday
Wynikiem tego zarzadzenia, muszg byc bezwa-
runkowo straty — lecz nie tylko ksigzkowe czyli
rachunkowe straty kursowe, lecz straty rzeczywiste,
ktore muszg byé zrealizowane i przeprowadzone
przez rachunek zyskow i strat.
Kasy oszczednosci papiery, ktére zakupity do
swoich  fundusz6w, zakupity’ po cenie zvacznie
wyzszej niz ich kurs
miczna w calej Europie jest tego rodzaju, iz nic mo-
zna spodziewac sig, aby papiery lokacyjne poszly
W niedtugim czasie w gorg. O ile kasy oszczedno-

obecny.” Konjunktura ekono- |

sci chciatyby zastosowac si¢ do postanowien re-
skryptu musiatyby w pierwszym rzg¢dzie pozby¢ sig
papieréw znajdujacych si¢ w ich posiadaniu.

Austryackie kasy oszczgdnosci posiadajg w fun-
duszu obrotowym przeszio 1.800.000.000 w papic-
rach wartosciowych ; przypusémy, z¢ z tego maja
w rentach 1000 miliondw (co wydaje sie¢ nam sta-
nowczo cyfra za wysoka) wi¢c pozostaje 800 milio-
néw krajowych papieréw lokacyjnych do sprzedazy
w ciggu lat dwoch. Rzucenie takiej masy papierow
na targ musi bezwarunkowo wywota¢ ich derutg,
i co zatem idzie cfektywne straty. Jak kasy majg te
cfektywne straty pokryc o tem reskryptnic wspomina
1 wcale si¢ o to nie troszczy, bo tu chodzi o podre-
perowanie kursu rent, chocby jo mialo byé potaczone
z ruing i uniemozliwieniem egzystencyi kasom oszczg-
dnosci.

W samej Galicyi kasy oszczednosci posiadajg
okoto 38 milionéw papierow wartosciowych, z cze-
go w rentach okoto 7--8 milionéw, reszta w papie-
rach krajowych instytucyj emisyjnych, pozyczkach
krajowych i obligacyach miast a wigc w listach za-
stawnych galicyjskicgo Towarzystwg kredytowego
ziemskiego! w listach zastawnych Banku krajowego,
Banku hipotecznego, obligacyach komunalnych Ban-
ku krajowego w pozyczkach krajowych. itd

Same zatem galicyjskic kasy oszczg¢dnosci rzu-
ca na targ prawic 28 miliondw papieréw krajowych
i to w czasie, ktory do tego rodzaju transakcyj jest
najnicbezpiccznieszy.

Reskrypt ten godzi wige nic tylko na kasy
oszcz¢dnosci, ale takze we wszystkie krajowe in-
stylucye emisyjne. Spodziewac si¢ przeto nalezy, ze
i one beda musiaty w sprawic tej zabra¢ gtosi bro-
ni¢ si¢ przeciw deprecyonowaniu ich papierow.

Ustgp 7 jest tak niemozliwic styhzowany, ze
nastrgcza rézne watpliwosci, ktore znalazty nawet
swdj wyraz w notatkach powaznej prasy codziennej.
Ustgp ten brzmi: ,Kasy oszczednosci sg obowigzane
w ciagu roku 1913 i 1914 lokacye ruchome i nieru-
chome przez zakupno papierow war-
tosciowych tak uregulowac by stosunek 30:70
osiggnigty i nadal byt utrzymywany, przyczem po-
towa ruchomych lokacyj ma by¢ umieszczong w wa-
lorach panstwowych®.

Brzmicnic to nasuwa watpliwosci czy przez ru-
chome lokacye ni¢c rozumie ministerstwo li tylko
lokacyi w papierach wartosciowych. Wa.pliwos¢ ta
na niejedng kas¢ moze wptyngé w tym kierunku. ze
zrealizuje wszystkie inne lokacye, az do potrzebnej
rzekomo miary, i30Y%, swoich(funduszéw obrotowych
ulokuje tylko w papierach wartosciowych.

Przypatrzmy si¢ teraz dalszej konsekwencyi
tego zarzadzenia. Przedewszystkicm zakreslony dwu-
letni termin do wprowadzenia stosunku 30 : 70°
mig¢dzy lokacyami ruchomemi a nieruchomemi jest
bezwarknkowo za krétki i wprowadzenie tego sto-
sunku w tym czasic jest niewykonalne. Trzeba zwa-
zy¢, ze przewazna czesé kas prowincyonalnych upra-
wia silniej kredyt hipoteczny, chocby tylko dlatego,
ze w matlych prowincyonalnych miastach ani przemyst
ani handel nie s tak rozwiniete, aby kasa mogta
eskontowac¢ weksle, udzielac zaliczek na lombard, lo-
kowac w wiekszych instytucyach itd. A wigc dziatal-
nosé kasy z koniecznosci, wywotanej stosunkami lo-
kalnymi. ogranicza si¢ przewaznie na kredyt hipote-
czny, — co zreszta nie grozi . zadnem  niebezpie-
czenstwem, gdyz: prowincyonalne kasy oszczednosci,
nie majgc wkiadek wigkszych, spekulacyjnych, nic
potrzebujg tak silnych lokacyi ruchomych. Sa kasy,
gdzie pozyczki hipoteczne dochodza da 80 i 859,
kapitatu wktadkowego « a poniewaz sg to pozyczki
wlo$cianiskic — wioscianin nasz za$ jest bardzo do-



brym platnikiem, przeto tez i te kasy maja prawic
zawsze dostateczny kapital na wyptate wktadek z rat
wplywajacych jak najregularnie;j.

Na te kasy teraz naklada si¢ obowigzek. by w
ciggu dwu lat, po roku strasznej kigski clementar-
nej. jaka nawiedzita Galicy¢ w roku 1912 — zredu-
kowaly swoje lokacye nieruchome, a wigc abyiz po-
2yczek hipotecznych wypowiedziaty 10—15%; na to,
aby zakupic¢ za te 15%, rent parstwowych.

IdZmy dalej: Prowincyonalne kasy oszczgdno-
$ci pozbywajac sig¢ 10—15", swoich dobrze opro-
centowanych pozyczek hipotecznych i zakupujac
tylez renty panstwowej i w ogéle papierOw warto-

. Sciowych muszg byé narazone na niechybng strate
w procentach, gdyz przewaznie placa od wkladek
wyZsza stopg procentowq, niZ przynosi renta, chocby
najnizej zakupiona.

A zatem od 15, kapitatu wkiadkowego uloko-
wanego w rentach panstwowych kasy nie bgdy mia-
ty odpowiedniego dochodu, wystarczajacego na opta-
cenie procentéw biernych od takiej samej kwoty,
Rezultatem tego musi by¢ podwyzszenie procentu
od lokacyi czynnych a wigc w pierwszym rzedzie
od pozyczek hipotecznych.

Sa to wszystkie momenta. wnikajagce tak gle-
boko w catg administracye kas oszcz¢dnosci, unie-
mozliwiajgce im wprost egzystencye i spetnicnic za-
dan, zakreslonych regulatywem i statutem, tak, Ze
musi si¢ podejrzywac wprost ztg wole, cheé podko-
pania nietylko bytu tych instytucyj ale takze
bytu setek instytucyj i
i dobroczynnych, ktérych istnienie opiecra na sub-
wencyach otrzymywanych z kas oszczgdnosci. A
gdy si¢ zwazy, ze w wielu bardzo wypadkach $ciste
wykonanie tego reskryptu uniemozliwi takZe kasom
oszczgdnosci zwlaszcza gminnym wydzielenie z zy-
skéw znacznych subwencyj na cele gminy, musi sig
przyj$¢ do przekonania, ze reskrypt ten nic ma za
sobg ani jednego pro — natomiast wszystko prze-
mawia przeciw niemu.

Nie dziw tez, ze reskrypt ten pod wzgl¢dem
formalnym nielegalny i nic dopuszczalny w panstwic
konstytucyjnem, pod wzgledem zas§ materyalnym
obliczony na szkode najszerszych k&t interesowa-
nych i zwigzanych rozlicznymi stosunkami z kasami
oszczgdnos$ci wywotal ogdélne oburzenie i to tak w
w sferach kas oszczednosci, jak i w szeregu insty-
tucyi emisyjnych, w ciatach autonomicznych a nadto
w szerokich kotach spoteczeristwa.

Prasa codzienna notuje rozmaite glosy i uwagi
ludzi fachowych i instytuhyi. Wnet po wydaniu tego
reskryptu, Neue freie Presse w drodze telegraficznej
zazadata opinii najwiekszych kas oszczgdnosci
w sprawic tego reskryptu i oto s3 odpowiedzi nie-
ktérych kas

ltak: Czeska Kasa oszczegdnoS$ci
wit Pradze odpowiedziata: Niezadowolenie i nic-
przychylne stanowisko kas oszczedno$ci ma swdj
powdd gtéwnie w korzystniejszem traktowaniu in-
nych instytucyj w tej samej sprawie i w zbyt Kkro-
tkim czasie, zakreslonym do wprowadzenia wyma-
ganego stosunku co w danycb okoliczno$ciach mo-
ze byc¢ szkodliwem takze dla posiadto$ci nierucho-
mych®.

Kasa oszcz¢gdnos$ci w Reichen-
bergu o$wiadcza: Kasy oszczgdnosci mogtly
i miaty prawo zadaé ze strony rzadu wigcej wzgle-
dnosci w sprawiec ksigzkowania niepokrytych strat
kursowych.

~ Akcya pomocnicza byta aa kazdy sposéb ko-
nieczna dlatego tez ze wzgledu na pigcioletni okres
umorzenia nie jest ono wcale a wcale zadnem utat-

zaktadow humanitarnych |

w

rzystanie przykrej sytucyi, jezeli si¢ przytem rob
usitowania, aby konieczny jaki§ sposéb ksigzkowe-
go przeprowadzenia uzy¢ na to, aby zmusic kasy
oszczegdno$ci do zakupna waloréw panstwowych. Jest
to z gruntu falszywem pojmowaniem zwierzchniczej
wiladzy panstwowej, ktdérej najpicrwszym obowigz-
kiem jest obrona intereséw kas oszczgdno$ci, ale
nie egoistyczne panowanie.

Usitowaniom rzadu, aby tymi drogami zobowigzac
kasy do przymusowego zakupna walorow panstwo-
wych, kasy muszg pod kazdym wzgl¢gdem si¢ oprzec,
gdyz brak tym usitowaniom moralnych warunkéw,
przeprowadzenic zz$ reskryptu skutkiem uzycia srod-
kow stojgcych do dyspozycyi, na zakupno rent, mu-
sialoby wywota¢ na polu przemystu budowlanego
i na targu hipotecznym najwigksze zawiktania a
wszystkim dotychczasowym pracom na polu refor-
my mieszkaniowej na cale lata silnieby zaszkodzito.

Rowniez i jedyny cel tego reskryptu tj. po-
prawa kursu rent, nigdy nie zostanic o0siggnigty a
nadto jest kwestya, czy tego rodzaju postanowicnia
poprostu w drodze rozporzigdzenia mogg byc wyda-
wane czy tez nie powinny wyjs¢ w drodze u-
stawy“.

Galicyjska
oswiadcza :

,Obowigzek do lokacyi najmniej 15%, kapi-
tatu wktadkowego w rentach panstwowych do roku
1914 jest w naszej instytucyi, ze wzgledu na obecny
nasz zapas papieréw wartosciowych, na polozenie
targu pienieznego, i zc¢ wzgledu na niemozliwe zre-
dukowanie nieruchomych lokacyj w tak ograniczo-
nym czasie nic do przeprowadzania; zarzadzenie to
jest dla papieréw naszych krajowych instytucyj w
wysokim stopniu niebezpieczne i potgczone z ryzy-
kiem jeszcze dotkliwszych strat kursowych¥,

W podobnym duchu o$wiadczyty i zapewne o-
$wiadczg sie¢ wszystkie kasy oszczgdnosci i dotoza
wszelkich staran, aby reskrypt ten zostat uchylony.
Jesli rzad chce kasom oszczgdno$ci przyjsé z jakas
pomoca, z jakiem$ utatwieniem, niech to zrobi, ale
nie przykladajac noza do gardia, bez groZb niesma-
cznych i nie godnych szanujgcego si¢ i poszanowa-
nia wymagajacego rzadu, — GroZby niezatwierdzc-
nia datkow, dobroczynnych, grozby komisarzem rzg-
dowym kasy oszczednoSci si¢ nie ulgkng, s3 bowiem
zbyt silnemi instytucyami i zbyt gigboko w ko-
rzenionemi w ekonomiczne i ogélno gospodarcze
zycie spoleczenstw, powigzane z niemi calym szere-
giem najzywotniejszych interes6w, aby si¢ daly ter-
roryzowac.

Takiem postegpywaniem rzad nic nie zyska, —
a § 27 regulatywu nie daje mu kompetencyi do ta-
kiego rodzaju zarzadzeri Nadzdér wiadzy panstwowej
ma obowigzek na podstawie tego paragrafu wyda-
wac postanowienia i zarzagdzenia, ,zmnierzajgce do
odwrdécenia szkody“ ale nie ,zmierzajagce do nara-
zania tych instytucyj na szkody“, - a jak wyzej
wykazaliémy, § iste wykonanie tego reskryptu po-
taczone jest z niechybng i nieunikniong szkodg dla
kas oszczednosci.

Kasa oszczgdnosci

—

W sprawie naleiytosei od Kkwitu
ekstabulaeyjnyeh.

Jezeli w kwicie odnoszgcym si¢ do oprocento-
wanego dtugu wierzyciel potwierdza odbiér pozy-

wieniem. Wyglada to zatem na bezwzgledne wyko- | czonej sumy z przynalezyto$ciami, wéwczas przy



uiszczeniu nalezytosci stemplowej nalezy wyjsé z

zatozenia, ze dinznik w rzeczywistosci wiecej zapta- |

cit jak samg sum¢ pozyczkows,

Tak orzekt trybunat administracyjny orzecze-
niem z dnia 20. lutego 1912 .. 13487 a to zastepu
jagcych motywow :

W kwicie wystawionym przez kase oszczed-
nosci we Freiwaldau z dnia 28. lipca 1909 w kté6-
rym na wstgpie powiedziano, ze na realnosci nale-
z3cej do matzonkéw Adolfa i Anny B.Nr. 166. ciezy
na podstawie skryptu dtuznego z dnia 3. lutego 1883
prawo zastawu dla pozyczki 300 zir. czyli 600 ko-
ron wraz z 6'jodsetkami i nalezyto$ciami ubocz-
nymi w kwocie K 40 — na rzecz kasy oszczednosci
we Freiwaldau kwituje kasa oszczednosci splate
pretensyi K. 600 z przynalezytosciami i zezwala na
wykreslenie tej pretensyi K. 600 — wraz ze wszyst-
kimi przynalezytosciami. Od dokumentu tcgo za-
opatrzonego stemplem na 1. kor. 88 h. na podstawie

urzedowego doniesienia po mysli § 79. i poz. tar |

47 a, wzglednie 101. I. An) ust. nalez.
dalszag pojedyncza nalezytos¢ 62 h. i podwyzke
K. 1.24 ruzem przeto 1. kor. 86 h.

W zazaleniu, wniesionem przeciw temu orze-
czeniu zaznaczono, Ze nalezyto§¢ wymierzong by¢
winna tylko od kwoty K. 600. — Gdyz tylko te
kwotg¢ kasa kwituje, zaptata zas jakiejkolwiek
dalszej kwoty w procentach i nalezytosciach ubocz-
nych nie zostata cyfrowo oznaczona.

Zarzut ten trybunal administracyjny uznal za
nieuzasadniony, gdyz trescia kwestyonowaego doku-
mentu jest potwierdzenie odbioru, za ktére ma byc
uiszczong nalezyto$¢ wedle poz. tar 47a ust. nalez.
wedle wartosci przedmiotu 1 skali Il,a wedle brzmie-
nia kwitu potwierdza si¢ odbiér nietylko K. 600. —
lecz wyraZnie odbiér pretensyi K. 600. — wraz z
przynaleZytoscig a zatem potwierdza sie zaplate sumy
pieniezne] na kazdy sposéb wyzszej od kwoty
K. 600, — Nalézyto$é zatem powinna byé uiszczong
wedle stopnia wartosci ponad K. 600. — Poniewaz
za§ od K. 600 — K. 800 wedle skali Il przypada
nalezyto$¢ K. 2.50 wigc ze wzgledu, Ze¢ uiszczono
tylko K. 1.88, wladza skarbowa byla uprawniong do
przypisania brakujacej nalezytosci wraz z przypada-

jaca podwyzka wedle § 79 ust. nalez. Okolicznosci.
* ze kwota nalezytosci ubocznych wymieniona jako
przynalezno$é nie zostala w kwicie cyfrowo ozna-
czona, niema Zadnego znaczenia, gdyz z § 5 B.b.
ust. nalez. wynika, ze nalezytosé¢ od dokumentéw
prawnych ma by¢ i wéwczas uiszczong, «hocby war-
to§¢ $wiadczenia ani w samym dokumencie nie byta
podana, ani przez wskazania na inne dokumenta,
ksiegi lub pisma nic byla wyrazona. Brak cyfro-
wego podania pokwitowanej kwoty méglby miec
tylko ten skutek, ze w miejsce uiszczenia nalezy-
tosci za pomoca marek stemplowych, musialoby na
nastapic bezposrednic uiszczenie ualezytosci. Usta
lenie ze strony wladzy skarbowej wysokos$ci kwoty,
jaka zostata pokwitowana tytutem nalezytosci ubo-

przypisano |

Notatki.

,Die Bewertung von Wohngebauden“. Kalkulation
fir den Bau. Kauf Verkauf und die Belehnung auf
Grund der neuen Steuergesetze v. Robert Mully von
Oppenried

Przed paru dniami wyszta we Wiedniu u Al-
freda Holdera powazna praca p. Mully von Oppen-
ried‘a urzgdnika pierwszej austryackiej kasy osz-
czednosci we Wiedniu. Samo nazwisko autora, zna-
nego zaszczytnie z poprzednich prac, odnoszacych
si¢ do stosunkéw kredytu hipotecznego, daje gwa-
rancy¢, ze i ta praca spotka si¢ z nalezytem uzna-
niem nictylko wlascicieli doméw, kapitalistéw itp.
ale takze instytucyj finansowvch a zwlaszcza kas
oszczgdno$ci, — gdyz autor jako urzednik kasy o-
szczednosci, ze szczegdlniejszg uwagg omowil te
kwestye, ktére dla kas oszcz¢dnos$ci mogg mieé wie-
ksze znaczenie. Punktem wyj$cia dla autora, byta
Zywo w ostatnich czasach omawiana sprawa miesz-
kaniowa i tcj tez sprawie poswiccit wcale obszerny
rozdziat pierwszy tej pracy. Wtym pierwszym roz-
dziale omawia szczegétowo brak mieszkan, akcyg
na polu budowy mieszkan ze szczegélnem uwzgle-
dnieniem stosunkéw wiedenskich, nastepnie poli-
tyk¢ micszkaniowsy, akcyg rzadu w sprawic reformy
kwestyi mieszkaniowe; oraz kwestyg stopy pro-
centowcj przy kredycic budowlanym i hipotecznym.

Rozdziat drugi poswigcony jest sprawom po-
datkowym. Omawia w nim autor szczegdtowo stare
i nowe ustawy podatkwe od budynkdw, podatek
domowo-czynszowy, domowo klasowy, uwolnicnia
od podatku itp. W dwdch nastepnych rozdziatach.
znalazty pomieszczenie tabele co do podatku do-
mowo czynszowego, przyklady do obbliczania po-
datk6w itp. Nastgpnie rozdzialy omawiaja szczegé-
towo kwestyg czystego dochodu z budynkéw, ren-
townosci ich, warto§¢ uwolnien podatkowych z li-
cznymi przykitadami.

Osobny rozdzial poswieca autor ustawom o re-
formie mieszkaniowej, o funduszu opieki mieszka-
niowe;j itp.

W dodatku caty szereg tabel i dat statysty-
cznych, zawierajgcych ceny mieszkan we wszystkich
miastach przecigtne ceny gruntéw, kosztéw budowy
robocizny etc.

Marki kontrolne do ksiazeczek wkiladkowych. Po-
niewaz czesto sie zdarza, zc ksigZeczki wkiadkowe
kas oszczedno$ci stajg sie tupem ziodzieji a o ile
ksigzeczka nie jest winkulowana, catg nalezyto$¢

| podnosza osoby do tego nieuprawnione, zanim wila-
- Sciciel spostrzeze utratg ksigzeczki i przedsigwezmic

cznych w ninicjszym wypadku mogto by¢ zanie- |

chane, gdyz juz najmniejsza kwota przynaleznosci,
ktérej zaptate potwierdza si¢ w kwicie, pociaga za
Sobg uzycia stempla wzglgdnic bezposrednie uisz-

Cierlxie nalezytosci wedle najblizszego stopnia
skali.

Przypisanie podwyzki jest po mysli § 79. ust. |

(2) ust. nal. uzasadnione choéby samym tylko faktem
£€ uiszczono mniejsza nalezyto$é wedle niz ustawy
SIg nalezata, przeto tez brak ztego zamiaru przy nie-
dostatecznem uiszczeniu nalezytosci, nie daje stronie

wcale ustawowego prawa do 2 dania odpisania tej
nalezytosci. TRy d 2 :

kroki dla ochrony swej wiasnosci, wprowadzito
bardzo wiele kas oszczedno$ci w pansiwie niemie-
ckiem, marki kontrolne, sporzadzone z aluminium.—
Na zjdanie kazdy wiasciciel ksigZeczki, otrzymuje
marke kontrolng odpowiednio przedziurawiong;
ksigzeczke do ktérej zostata wydana marka kon-
trolna, oznacza si¢ jako zastrzezong przez wycis-
ni¢cie na niej stéw ,marka kontrolna“ i wszelkie
wyplaty na tak oznaczone ksigzeczki, mogg byc u-
skutecznione tylko za réwnoczesnem przedtozeniem
i ksigzeczki i wyvdanej do niej marki Kontrolnej, —
tak zec nawet w razie zagubienia ksigzeczki wiasci-
ciel moze by¢ spokojny, Zze nalezytos¢ osobie nie-
uprawnionej nic bedzie wyptacona. — Marke taka
mozna wygodnie przyczepic albo do kluczykéw o
ile je kto nosi albo mozna j3g przechowac w pula-
resie — na kazdy jednak sposéb oddzielnie od
ksiazeczki.
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Listy zastawne

Banku Galicyjskiego
dla handlu i przemysiu
w Krakowie

wolne od podatku.

Listy te. majgce pupilarne bezpieczenstwo, nadaja

si¢ do lokowania funduszow sierocych w depozytach

sadowych, oraz moga by¢ uzyte na wadya, kaucye
matzenskie i t. p.

Powy2sze listy sa do nabycia w Kantorze Banku
po kursie dziennym.

Filia c. k. uprz. austryackiego

Laktadu kredytowego

dla handlu i przemystu
WE LWOWIE

E‘)

|

1

wydaje codziennie (z wyjatkiem niedziel 1
swigt) w godzinach od 9 do 12 przedpotl.
i od 3 do 4 popot.

ksiazeezki wkiadkowe

1 4°/, oprocentowaniem

Na zqgdanie wyptaca kwoty do 5000 k.
jednego dnia i na jedne ksiqgzeczke
bez wypowiedzenia.

Kupuje 1 sprzedaje
wszelkie papiery wartosciowe i monety pe «ursie dzien-
nym bez doliczenia prowizyl, wydaje przekazy | akredy-
tywy na zagraniczne miejsca, przyjmuje zlecenia gietdo-
we, bierze wprzechowanie papiery wartosciowe i udziela

na nie zaliczek.
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FILIA
Pragskiego Banku Kredytowego

we Lwowie, ul. Karola Ludwika 1. 29
(Nr. telefonu 937, 946, 846).

lakiad centralny w Pradze. Filie w Kolinie Otomuncu i Brodach.

Whptacony kapitat akcyjny K. 9,000.000.
Fundusze rezerwowe i gwarancyjne K. 4,100.000.

Korzystne zatatwianie

wszelkich transakcyi bankowych
1 lokacyi kapitatéw
Kupno i sprzedaz papieréw wartosciowych. — Przeprowa
dzanie wszelkich obrotéw gietdowych na targach krajo-
wych i zagranieznych.

Promesy, Losy (Sprzeda: loséw za wyplata w rachunku
biezacym). — Otwieranie kredytow i udzielanie zaliczek
na poklad papieréw wartosciowych. Przyjmowanie
w przechowanie i w zarzad papierow wartosciowych. —
Ubezpieczanie loséw i efektow od strat z powodu wyloso-
wania. — Wykupno platnych kuponéw i wylosowanyeh
papieréow wartossiowyeh - Listy polecajace i akredy-
tywy na sezony podroiy. — Eskont weksll. — Inkasa
i"wyplaty w kraju i na miejsca zagraniczne. — Wkiadki
pleniezne, na ksigieczki wkladkowe (podatek rentowy
oplaca Bank) oprocentowuje po

g 4'/, procent g
na asygnaty kasowe z 90-dniowemm wypowiedzeniem:

oprocentowanie po 4!/,% i w rachunku bieiacym.

Oddziat komercyainy :
Finansowanie przedsiebiorstw przemystowych i bu-
dowli publicznych, kredyty na podatki i cta. Zalicz-
kowanie faktur towarowych. Kupno i sprzeduz w drodze
komisowej towaréw i zaliczkowanie tychze.

Wiedenski Bank Zwiazkowy

FILIA WE LWOWIE.

| Kapitatakeyjny: | L~wow | an‘l:’d'ec;net:lny .
e Wlﬂ!nym gmachu pl‘Zy FILIE : Ausslg n|Z. I

‘ K. 80,000.000.

Berno, Budapesst, ||
Czernlowce, Grac, ||
Proéciejow, W.Neu- |
stadt § St. Polten. ||
12 kantoréw wy- i
miany | kas depo- |
zytow. we Wicdniu. ||

- i i 3. !
| Fundusse reger. | Ul Jagicllofiskicj13. |
wowe : | Telefon nr. 57. Dyrekeya |

i K. 23,027.42813. | Teleton nr. 358. Kantor
! | wymiany.

Zatatwia wszelkie interesa bankowe oraz transakcye w za-
kres kantoréw wymiany wohodzace a mianowicie:

Przyjmuje wktadki w rachunku czekowym i w rachunku bie-
zacym. Przyjmuje wktadki na 4", ksigzeczki wkiadkowe. Opio-
centowsnie rozpoczyna sie z duiem nastepnym po zlozeniu
wkiadki a konicuy sie z dniem poprzedzajgeym podjecie wkia tki.
Podatek rentowy oplaca bank z wiasnych funduszow. Eskantuje
weksle, otwiera kredyty i udziela zaliczki w podk{ad papierow
wartosoiowych. Przeprowadza wszelkie obroty gietdowe na tar-
gach krajowyeh i zagranicznych. Kupuje i sprzedaje papiery war-
tosolowe, waluty | przekazy na zagraniczne 1niejsoa.

Wydaje listy kredytowe na wszystkie kraje. Wymienia
kupony i wylosowane papiery wartosciowe. Inkasuje weksle we
wszystkich miejscach krajowyeh i zagraunicznych. Przechowuje
papiery wartosciowe i zarzadza nimi. Ubezpieoza papiery war-
tosciowe przed stratami z wylosowauia. Rewiduje bezplatnie nu-

| mera loséw i innych papierow wartosciowyoh, podlegajgeych lo-
gsowaniu. Najkorzystniejsze. Pilne czuwanie nud interesami klien-
teli. Utatwienia wszelkiego rodzaju, umozliwione doswiadczeniem
| i rozgalezionymi stosunkami w catym swievie kupieokim.

Q\-____gx—@(‘r——x___ z2

Naktadem Zwiazku. Redaktor odp. Walery Struszkiewioz.

Z druokarni i litografii Piller-Neumanna we Lwowie.



