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Specyfika kapitalow w przedsiebiorstwach ubezpieczeniowych

The specificity of capital in the insurance companies

Ubezpieczenia gospodarcze odgrywaja wazna rolg w sektorze finansowym
panstw o rozwinigtej gospodarce rynkowej. Pelnig one dwie zasadnicze funkcje:
ochronna oraz finansowa. Funkcja ochronna polega na kompensowaniu strat
gospodarczych 1 spolecznych powodowanych zdarzeniami losowymi. Dzigki
temu mozliwe jest odtwarzanie zniszczonych skladnikow majatku lub rekom-
pensowanie strat osob fizycznych. Funkcja finansowa polega na gromadzeniu
srodkow w postaci funduszy i rezerw. Przedsigbiorstwa ubezpieczeniowe!
podobnie jak banki sa posrednikami finansowymi i przyczyniaja si¢ do
robwnowazenia rynku finansowego. Akumulacja skladek ubezpieczeniowych
tworzy potezne fundusze. Ubezpieczyciele sa na rowni z bankami, funduszami
inwestycyjnymi oraz funduszami emerytalnymi waznymi inwestorami instytuc-
jonalnymi. Lokuja s$rodki pozyskane z tytulu skiadek ubezpieczeniowych
w papiery rynku kapitatlowo-pieni¢znego, depozyty bankowe lub nieruchomo-
sci. W ten sposob fundusze ubezpieczeniowe zostaja ponownie wlaczone do
obrotu finansowego oraz wplywaja na stabilizowanie i stymulowanie rozwoju
gospodarczego kraju.

Specyfika dzialalnosci ubezpieczeniowej wymaga odpowiedniej konstrukcji
gospodarki finansowej ubezpieczycieli. Przedsigbiorstwo ubezpieczeniowe w ra-
mach umowy ubezpieczenia zobowiazuje si¢ kompensowac straty gospodarcze
wynikle z niepomyslnych zdarzen losowych. W tym celu organizuje wspolnoty
ubezpieczeniowe, ktore wnoszac skladki tworza fundusze ubezpieczeniowe.

1 Termin ,przedsi¢gbiorstwa ubezpieczeniowe” bedziemy uzywal zamiennie z terminami
,,zaklady ubezpieczeniowe”, , firmy ubezpieczeniowe” czy ,,ubezpieczyciele”.
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Podstawowa dzialalno§¢ ubezpieczycieli polega zatem na zarzadzaniu fun-
duszami ubezpieczeniowymi zgromadzonymi w danej wspolnocie ryzyka, mimo
ze Srodki wspolnoty ubezpieczeniowe]j nie sa prawnie wyodrebnione, tak jak
chociazby w funduszach emerytalnych.

Fundusze ubezpieczeniowe rdznia si¢ takze od funduszéw oszczednos-
ciowych gromadzonych przez banki komercyjne. Wklady depozytowe stanowig
wlasno$¢ podmiotéw oszczedzajacych, zas fundusze gromadzone przez firmy
ubezpieczeniowe staja si¢ praktycznie ich wlasnoscia. Ubezpieczyciele maja
jedynie obowiazek wyodrgbniania funduszy ubezpieczeniowych, ktore trak-
towane sa w sprawozdawczosci jako kapitaly obce. W wigkszosci przypadkow sa
one inwestowane na rachunek wilasny firm ubezpieczeniowych, a wszelkie
dochody z tych lokat wlaczone sa do ich wyniku finansowego. Traktowanie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jako kapitaly obce oznacza, ze sa to
srodki finansowe zarezerwowane w pierwszej kolejnosci na wyplatg przyszlych
odszkodowan i swiadczen dla ubezpieczonych.

Problematyka dotyczaca finansoéw ubezpieczycieli nie jest jeszcze dostatecz-
nie szeroko na§wietlona w literaturze przedmiotu. Nie jest takze zbyt dobrze
znana klientom firm ubezpieczeniowych oraz inwestoréow rynku kapitatowego.
Kategorie i instytucje systemu finansowego ubezpieczycieli sa ustawicznie
doskonalone i dostosowywane do wymogow stawianych przez Unie Europejska
i OECD. Wymagaja zatem ciaglej popularyzacji, aby mogly przyczynia¢ si¢ do
racjonalizacji podejmowanych decyzji. Celem opracowania jest ukazanie specy-
fiki kapitatow przedsigbiorstw ubezpieczeniowych oraz ich roli, ktoéra jest nieco
odmienna niz w pozostalych jednostkach gospodarczych.

CHARAKTERYSTYKA KAPITALOW WLASNYCH

Rola kapitatdow wiasnych i obcych zmienia si¢ w trakcie funkcjonowania
przedsigbiorstwa ubezpieczeniowego. W poczatkowym okresie rolg pierwszo-
planowa odgrywaja kapitaly wlasne, gdyz warunkuja one rozpoczgcie dziatalno-
§ci ubezpieczeniowej. Kapitaly obce pojawiaja si¢ dopiero w trakcie funkc-
jonowania firmy. Jednakze w dojrzalych towarzystwach ubezpieczeniowych to
one zdecydowanie przewazaja, mimo to kapitaly wlasne stanowig bardzo wazng
substancje majatku kazdego zaktadu ubezpieczeniowego. Zabezpieczaja wszel-
kie zobowiazania firmy oraz stluza do pokrywania jej ewentualnych strat.
Posiadanie kapitaléow wlasnych w odpowiednim rozmiarze jest jednym z pod-
stawowych wymogow prawnych a takze jednym z waznych miernikow zaufania
1 wiarygodnos$ci ubezpieczyciela.

W literaturze przedmiotu za kapitaly wlasne uznaje si¢ generalnie wszelkie
srodki bedace wlasnoscia danego przedsigbiorcy.? Na kapitaly wlasne przedsie-

2 Por. Ubezpieczenia gospodarcze, red. T. Sangowski, Poltext, Warszawa 1998, s. 271.
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biorstw ubezpieczeniowych skladaja si¢: kapitaly podstawowe (zakladowe),
kapitaly zapasowe, rezerwy z aktualizacji wyceny majatku, rezerwy pozostale,
nie podzielony wynik z lat ubieglych oraz wynik finansowy netto okresu
obrachunkowego. Struktura przedmiotowa kapitaléw wlasnych ubezpieczycieli
ksztaltowana jest przede wszystkim wymogami prawnymi oraz skalg prowadzo-
nej dzialalnosci ubezpieczeniowej.

Polski system prawny naktada na ubezpieczycieli obowiazek posiadania oraz
tworzenia nastgpujacych kapitatdow whasnych, traktowanych jako kapitaly
gwarancyjne:

* kapital zakladowy i zapasowy w ubezpieczeniowych spotkach akcyjnych,

* kapital zakladowy i rezerwowy w towarzystwach ubezpieczen wzajemnych.

Struktura i wysoko§¢ kapitatow gwarancyjnych zalezy przede wszystkim od
formy organizacyjno-prawnej ubezpieczyciela oraz od cigzaru gatunkowego
ryzyka, jakie ma przejmowac firma ubezpieczeniowa. Wymogi dotyczace
kapitatu zakladowego spolki ubezpieczeniowej sa znacznie wyzsze niz w pozo-
stalych spotkach akcyjnych. Okreslone sa inaczej niz w kodeksie spolek
handlowych. Kapitat akcyjny w spolce ubezpieczeniowej nie moze by¢ nizszy niz
najwyzsza minimalna wysokos¢ kapitalu gwarancyjnego wymaganego dla grup
ubezpieczen, w ktorych zaklad prowadzi dzialalnosc.® Kapitat zakladowy musi
by¢ wniesiony w gotowce i w calosci optacony w terminie 30 dni od daty
zarejestrowania spolki.* Kapitat zakladowy jest wylacznie kapitatem gwarancyj-
nym i nie powinien by¢ wykorzystywany do biezacej wyplaty odszkodowan.
Analogiczne rozwigzania prawne przewidziane sg dla towarzystw ubezpieczen
wzajemnych z tym, ze kapital zakladowy dzielony jest na udzialy, a nie na akcje.
Udzialowcy otrzymuja imienne kwity udzialowe.

Minimalny kapital gwarancyjny oznacza $rodki wiasne S ubezpieczyciela, nie
obcigzone zadnymi zobowiazaniami, ktore musi on posiada¢, aby uruchomié
dzialalnos$¢ ubezpieczeniowa. Jego wartosc dla ubezpieczeniowych spolek akcyj-
nych dzialajacych w Polsce wynosi: ¢

* dla dziatu I rownowartos¢ w ziotych 800000 euro,

* dla dzialu Il réwnowartos¢ w zlotych 300 000 euro dla kazdej z grup 1-8, 16
i 18 wymienionych w zalaczniku do ustawy ubezpieczeniowe;j,

3 Por. art. 17 ust. 1 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej z dnia 28 lipca 1990 r. (Dz.U. nr 59,
poz. 344 z pézn. zmianami).

4 W towarzystwach ubezpieczeri wzajemnych kapital zakladowy opfaca sig¢ w gotdwce
w terminie 30 dni od dnia zarejestrowania towarzystwa.

s Srodki wiasne to nie to samo co kapitaly wiasne. Srodki wiasne to sa kapitaly wiasne
pomniejszone 0 wysok o§¢ wartosci niematerialnych i prawnych (z wylaczeniem prawa uzytkowania
wieczystego gruntu, wlasnosciowego spoidzielczego prawa do lokalu mieszkalnego lub uzytkowego)
oraz powigkszone o 50% naleznego, ale nie wniesionego jeszcze kapitatu podstawowego.

¢ Por. Roz. 2, par. 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie sposobu i trybu wyliczania
marginesu wyplacalnosci oraz minimalnej wysokoéci kapitatu gwarancyjnego dla kazdego rodzaju
ubezpieczen oraz dla dzialalnosci reasekuracyjnej z dnia 17 pazdziernika 1995 r. (Dz.U. nr 127,
poz. 606).



146 TERESA H. BEDNARCZYK

* rownowartos¢ w ztotych 200000 euro dla kazdej z grup 91 17,

* rownowarto$¢ w zlotych 400 000 euro dla kazdej z grup 10-15.

Wymagany poziom minimalnego kapitatu gwarancyjnego dla firm ubez-
pieczeniowych zorganizowanych w formie prawnej towarzystw ubezpieczen
wzajemnych jest o 1/4 nizszy.

Ubezpieczenia z grupy 14, czyli ubezpieczenia kredytow, potraktowane
zostaly przez ustawodawceg jako szczegdlnie ryzykowne. Dlatego minimalny
kapital gwarancyjny dla firm prowadzacych ten rodzaj ubezpieczen moze by¢
podwyzszany w zaleznoSci od skali dzialalnosci mierzonej wysokoscia skladki
przypisanej brutto. Wedlug propozycji organéw nadzoru ubezpieczeniowego
panstw czlonkowskich Unii Europejskiej, minimalna wysokos¢ kapitatu gwa-
rancyjnego powinna zosta¢ podwyzszona dla wszystkich rodzajow ryzyka oraz
uzalezniona od wielkosci przypisu skiadki brutto.”

Drugim waznym skladnikiem kapitalow wlasnych jest kapital zapasowy.
Glownym celem jego tworzenia jest gromadzenie srodkow na pokrycie ewentual-
nych strat bilansowych. Ubezpieczyciele posiadaja obowiazek dokonywania
odpisdOw z wypracowanego zysku, zgodnie z kodeksem spdtek handlowych.
Pozostalymi zrodtami kapitalu zapasowego moga by¢: nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci (agio) czy oprocentowanie lokat tego kapitalu.

Rola kapitalu zapasowego uzalezniona jest od etapu funkcjonowania
zakladu ubezpieczeniowego.® W etapie pierwszym, kiedy zaklad ubezpieczenio-
wy dopiero si¢ tworzy 1 rozwija kapital zakladowy odgrywa rolg pierwszo-
planowa i jest wyzszy od kapitalu zapasowego. W etapie drugim, kiedy zaklad
ubezpieczeniowy jest w pelni dojrzaly kapital zapasowy przejmuje role pod-
stawowego kapitalu gwarancyjnego i jest najczeSciej] wyzszy od kapitalu
zakladowego. Stanowi to wyraz samofinansowania firmy ubezpieczeniowe]
i bardzo dobrze Swiadczy o jej wiarygodnosci finansowej. W trzecim etapie, kiedy
firma ubezpieczeniowa jest w stanie upadlosci, likwidacji lub przeksztalcenia
kapitaly wlasne ulegaja likwidacji lub istotnym przeobrazeniom.

Kolejnym wymogiem ustawowym dotyczacym struktury kapitaléw ubez-
pieczycieli jest obowiazek posiadania srodkow wiasnych w wysokoéci nie nizszej
niz margines wyplacalnosci. Margines wyplacalnosci jest to obliczony rachun-
kowo najnizszy dopuszczalny prawem poziom $rodkéw wilasnych, nie ob-
ciazonych zadnymi zobowigzaniami, jaki powinien posiada¢ zaklad na danym
etapie prowadzonej przez niego dziatalnosci ubezpieczeniowej. Wyznaczany jest
zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawnymi.®

7 Szerzej na ten temat por. M. Lament, Bezpieczenstwo finansowe zakladu ubezpieczeniowego,
,,Wiadomosci Ubezpieczeniowe’ 2000, nr 3-4, s. 24-25.

8 Szerzej na ten temat por. Ubezpieczenia gospodarcze..., s. 271-272.

9 Por. Rozporzadzenie MF w sprawie sposobu i trybu wyliczania marginesu wyplacalnosci oraz
minimalnej wysokosci kapitatu gwarancyjnego dla kazdego rodzaju ubezpieczen oraz dla dziatalno-
$ci reasekuracyjnej z dnia 17 pazdziernika 1995 r. (Dz.U. nr 127, poz. 606).
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Przy obliczaniu wysokoSci marginesu wyplacalnosci dla ubezpieczen majat-
kowych uwzglednia si¢ trzy czynniki:

* wysoko§¢ skladki przypisanej brutto,

* przecigtna roczna wartoS¢ odszkodowan i Swiadczen brutto,

* wspolczynnik reasekuracyjny.

Wyznaczanie marginesu wyplacalnodci przeprowadza si¢ dwukrotnie.!?
Najpierw oblicza si¢ okoto 17 proc. wartosci zbioru skladki brutto. Potem
oblicza si¢ okolo 25 proc. wartosci rocznych odszkodowan i Swiadczen.
Z otrzymanych wartosci jako margines wyplacalnosci przyjmuje si¢ wartos¢
wWyZ§Z3.

W zakladach prowadzacych ubezpieczenia na zycie margines wyptacalnosci
wyznacza si¢ niezaleznie dla ubezpieczen na zycie, dla ubezpieczenn na Zycie
z funduszem inwestycyjnym oraz dla pozostatych ubezpieczen krotkotermino-
wych, a otrzymane wartosci dla poszczegolnych rodzajow ubezpieczen sumuje
si¢. Margines wyplacalnosci uzalezniony jest tutaj od dwoch czynnik Ow: rezerwy
matematycznej oraz od poziomu przejetego ryzyka. W obydwu dzialach kwote
marginesu wyplacalnosci obniza si¢ nastgpnie o odpowiedni procent wynikajacy
ze wspolczynnika reasekuracyjnego,!! nie wigcej jednak niz o 50%.

Druga warto$cia graniczng posiadania srodkow wilasnych jest kapital
gwarancyjny. Dolna granica kapitalu gwarancyjnego jest wyznaczony minimal-
ny kapital gwarancyjny, natomiast wymagana w danym momencie faktyczna
wysoko$¢ kapitatlu gwarancyjnego nie moze by¢ mniejsza niz 1/3 marginesu
wyplacalnosci. Wynika stad, Ze wysokos$c¢ kapitatu gwarancyjnego, podobnie jak
marginesu wyplacalnosci, jest Scisle powigzana ze skala dzialalnosci. Im wigksza
wysoko$¢ zebranych skladek lub wyplaconych odszkodowan, tym wigkszy
margines wyplacalnosci i kapital gwarancyjny.

Poziom srodkow wlasnych zgodny z wymagana relacja wzgledem marginesu
wyplacalnosci warunkuje nie tylko prawna mozliwo$é prowadzenia dzialalnosci
ubezpieczeniowej, ale stanowi takze wazne kryterium jego oceny. Zaklad
ubezpieczeniowy znajduje si¢ w bardzo dobrej sytuacji finansowej, kiedy jego
srodki wlasne przekraczaja trzykrotnie wielko§¢ wymaganego marginesu wy-
placalnosci. Jezeli srodki wlasne przekraczaja dwukrotnie wymagany margines
wyplacalnosci — sytuacje ocenia si¢ jako dobra. Jezeli srodki wlasne sa roOwne
marginesowi wyplacalnosci — sytuacja oceniana jest jako dostateczna. Sytuacja
finansowa jest zagrozona, kiedy §rodki wlasne ubezpieczyciela sa nizsze od
marginesu wyplacalnosci, ale wyzsze od wymaganego kapitatu gwarancyjnego.

10 Por. J. Monkiewicz, L. Gasiorkiewicz, B. Hadyniak, Zarzqdzanie finansami ubezpieczen,
Poltext, Warszawa 1999, s. 204.

11 Wspolczynnik reasekuracyjny jest to stosunek procentowy acznej sumy odszkodowan na
udziale wiasnym do sumy odszkodowan brutto, skorygowanych o wysoko$¢ rezerw na niewyplacone
odszkodowania i §wiadczenia. '
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Sytuacja finansowa jest bardzo zla, gdy $rodki wlasne sa nizsze niz wymagany
kapital gwarancyjny.!?

W przypadku braku pokrycia marginesu wyptacalnosci srodkami wlasnymi
— zaklad jest zobowiazany na zZadanie organu nadzoru przediozyé plan
finansowy zmierzajacy do przywrocenia prawidlowych relacji. W przypadku
braku pokrycia Srodkami wlasnymi kapitalu gwarancyjnego — zaklad ma
obowigzek zawiadomienia organu nadzoru i przedstawienia mu do zatwier-
dzenia krotkoterminowego planu podwyzszenia Srodkow wlasnych

Brak pokrycia marginesu wyplacalnosci, a tym bardziej kapitatu gwarancyj-
nego przez §rodki wlasne ubezpieczyciela, jest sygnalem niebezpiecznego zbliza-
nia si¢ do progu niewyplacalnosci. Sytuacja ta wymaga bezwzglednego uzupel-
nienia Srodkoéw wlasnych. Jezeli zaklad nie opracowal skutecznego planu
szybkiego podwyzszenia srodkow wilasnych, organ nadzoru ma prawo ustano-
wi¢ zarzad komisaryczny na okres od 6 miesi¢gcy do 1 roku. Zarzad komisaryczny
ma za zadanie doprowadzi¢ w tym czasie do przywrocenia prawidtowych relacji
finansowych, czyli znalezC inwestora, ktory sklonny bylby dokapitalizowac
zaklad. Kiedy zarzad komisaryczny nie zdola uzdrowi¢ sytuacji finansowej,
Minister Finanséw na wniosek organu nadzoru moze cofna zezwolenie na
prowadzenie catosci lub czg¢sci dziatalnosei.}  Najcigzsza i ostateczna sankcja jest
zarzadzenie likwidacji przymusowej oraz zlozenie wniosku o upadios¢ zakladu
ubezpieczeniowego.

Kolejnym bardzo waznym rodzajem kapitalow wlasnych sa wypracowane
zyski. Zyski zatrzymane w towarzystwie ubezpieczeniowym stanowia przejaw
jego samofinansowania. Bardzo czgsto dzialalno$¢ stricte ubezpieczeniowa
przynosi ubezpieczycielom straty. Jednakze towarzystwa ubezpieczeniowe pro-
fesjonalnie zajmuja si¢ lokowaniem wolnych kapitalow, dzigki czemu osiagaja
znaczne dochody z lokat. Dochody z lokat stanowiac wazne zrédio ich
przychodow, koryguja ujemny wynik finansowy na dzialalnosci czysto ubez-
pieczeniowej, zwigkszaja przy tym bezpieczenstwo ekonomiczne firm ubez-
pieczeniowych.!#

12 Zob. T. Sangowski, Margines wyplacalnosci oraz jego znaczenie dla okreslenia standingu
finansowego zakladu ubezpieczen, ,,Prawo Asekuracyjne” 1996, nr 1, s. 33.

13 Cofnigcie zezwolenia skutkuje tym, ze zaklad nie moze zawiera¢ nowych uméw ubez-
pieczeniowych, podwyzszaé sum ubezpieczenia lub przedtuza¢ umoéw juz zawartych. Moze jedynie
obstugiwaé umowy wczesniej zawarte.

14 Szerzej na temat zob. W. Ronka-Chmielowiec, P. Kowalczyk, Dzialalno$é lokacyjna sektora
ubezpieczen w Polsce, [w:] Finanse, banki i ubezpieczenia w Polsce u progu XXI wieku, t. 111,
Ubezpieczenia, materialy konferencyjne, Poznan 2000, s. 102-115.
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CHARAKTERYSTYKA KAPITALOW OBCYCH

W literaturze z zakresu finansow i rachunkowoséci przez kapitaly obce
rozumie si¢ zasoby finansowe (fundusze) powierzone przedsi¢biorstwu przez
wierzycieli.!5 Podstawowa cecha kapitalow obcych jest to, ze musza by¢
zwrdcone ich wlascicielom najczgSciej wraz z wynagrodzeniem. Przykladem
kapitaloéw obcych w przedsigbiorstwie sa: zobowigzania z tytulu wyemitowanych
obligacji, bonéw komercyjnych, zaciagniety kredyt bankowy lub pozyczka,
a takze zobowiazania wobec skarbu panstwa, dostawcow czy pracownikow.

Kapitaly obce ubezpieczycieli skladaja si¢ z odmiennych pozycji niz pozo-
statych jednostek gospodarczych. Wykazywane sa w pasywach bilansu ubez-
pieczycieli w siedmiu nast¢pujacych grupach:

* zobowiazania podporzadkowane,

* rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe,

* rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko
lokaty ponosi ubezpieczajacy,

* inne rezerwy,

* zobowigzania i fundusze specjalne,

* rozliczenia migdzyokresowe.

Sposrod kapitaldw obcych znaczenie zasadnicze przypisuje si¢ rezerwom
techniczno-ubezpieczeniowym. Obowigzek ich tworzenia nalozony zostal na
kazda firme ubezpieczeniowa dziatajaca w Polsce. Wynika on z art. 49 ustawy
o dzialalnosci ubezpieczeniowej. ,,Tworzenie rezerw w sensie praktycznym
oznacza przygotowanie srodkow finansowych na pokrycie wszelkiego rodzaju
zobowigzan, jakie moga wystapi¢ w wyniku zawartych umow ubezpieczenia™. 16
Jednoczesnie ubezpieczyciele nie maja Zadnej pewnosci co do tego, czy zobowig-
zanie zaistnieje realnie, w jakiej wysokosci lub w jakim terminie.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe tworzone sa na konkretne cele. Usta-
wodawca Scisle okreslit ich rodzaje. Sa to:

— rezerwa skladek,

— rezerwa na ryzyko niewygasle,

- rezerwa na niewyplacone odszkodowania i §wiadczenia,

— rezerwa na wyrownanie szkodowosci,

~ rezerwa w dziale ubezpieczen na zycie,

—rezerwa w dziale ubezpieczen na zycie, kiedy ryzyko lokaty ponosi
ubezpieczajacy,

— rezerwa na premie i rabaty dla ubezpieczonych,

- pozostale rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe okreslone w statucie.

15 Por. A. Duliniec, Struktura i koszt kapitalu w przedsigbiorstwie, Wyd. Naukowe PWN,
Warszawa 1998, s. 11.

16 Por. S. Wieteska, Rozwiqzywalnosé rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w firmach majqt-
kowo-oasobowych, ,,Wiadomosci Ubezpieczeniowe™ 1999, nr 5-6, s. 4.
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W przewazajacej liczbie przypadk 6w rezerwy rozwiazuja si¢ samoczynnie po
wygasnigciu ochrony ubezpieczeniowej, wyplacie odszkodowania lub po wyco-
faniu si¢ klienta z umowy.!” Tworzenie i rozwigzywanie rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych jest zabiegiem czysto ksiggowym, chociaz w praktyce
procesem trudnym i skomplikowanym.!® Utworzenie rezerw polega na ob-
cigzeniu kosztoOw operacyjnych okresu sprawozdawczego. Skutkuje to ob-
nizeniem wyniku finansowego roku obrachunkowego. Rozwiazanie rezerwy,
ktorej utworzenie okazato si¢ zbedne, powoduje zwigckszenie wyniku finan-
sowego roku obrachunkowego. A zatem dzigki tworzeniu i rozwiazywaniu
rezerw urealnia si¢ wysokos$¢ wyniku finansowego, zwigksza si¢ przez to realnos¢
ochrony ubezpieczeniowe;j.

Pomocniczym zrédlem finansowania dzialalno$ci przedsigbiorstwa ubez-
pieczeniowego sa fundusze i rezerwy specjalne. W zaleinosci od potrzeb
i w zgodzie z zapisami statutowymi ubezpieczyciele moga tworzy¢ fundusze
przeznaczone np. na finansowanie szk 6d katastroficznych lub fundusze prewen-
cyjne. Rezerwa na finansowanie szk 6d katastroficznych moze by¢ uruchomiona,
w przypadku zaistnienia szkody przekraczajacej warto$¢ zebranych skladek
w danym okresie. Jest to szczegblnie pozadane w przedsigbiorstwach ubez-
pieczeniowych prowadzacych ubezpieczenia transportowe, ubezpieczenia od-
powiedzialnosci cywilnej za wady produktu czy ubezpieczenia odpowiedzialno-
sci cywilnej za szkody ekologiczne.!®

Mozliwo$é tworzenia i rozwiazywania rezerw stanowi jeden z instrumentow
zarzadzania finansami ubezpieczycieli. Zanizanie rezerw prowadzi doraznie do
poprawy wyniku finansowego, chociaz kosztem realnosci ochrony ubezpiecze-
niowej. Zawyzanie rezerw przyczynia si¢ do zanizania zysku dla potrzeb
podatkowych i obnizania biezacej rentownosci kapitalow wlasnych.

STRUKTURA PASYWOW UBEZPIECZYCIELI DZIALAJACYCH W POLSCE

Struktura pasywow ubezpieczycieli dzialajacych w Polsce jest typowa dla
instytucji finansowych. Zdecydowanie przewazaja w niej kapitaly obce (por.
dane w tabeli 1). Z kolei w strukturze kapitatow obcych dominuja rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe. W dziale 1 przewazaja rezerwy ubezpieczen na
zycie. W latach 1998-1999 stanowily one prawie 85% wszystkich rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wlasnym. Druga pozycj¢ zajmuja
rezerwy dla ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko ponosi ubezpieczajacy. Ich

17 Ibidem.

18 Tbidem.

19 Por. }. Lancucki, Podstawy finansow ubezpieczen gospodarczych, Wyd. Nauk. PWN,
Warszawa 1996, s. 58.
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Tab. 1. Struktura pasywow zakiadow ubezpieczen ogétem w latach 1997-1999 (w %)
The structure of liabilities of insurance companies in general in 1997-1999 (in %)

s Lata
Wyszczegodlnienie
1997 1998 1999
Kapitaty wiasne 8,3 9.9 13,6
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 75,8 71,4 67,8
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie,
jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy 1,5 2,6 4,1
Pozostale rezerwy 0,9 2,1 1,9
Zobowigzania depozytowe wobec reasekuratorow 0,4 1,9 1,7
Pozostale zobowiazania i fundusze specjalne 8,3 6,5 6,6
Rozliczenia migdzyokresowe bierne i przychody przysztych
okresow 4,8 5,6 43
Suma pasywow 100,0 100,0 100,0

Zrédto: Bivletyny PUNU za lata 1998-1999.

Tab. 2. Ksztaltowanie si¢ kapitalow wlasnych zakladoéw ubezpieczen w latach 1993-1999
Own capital of insurance companies in 1993-1999

Lata
Wyszczegolnienie
1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999
Kapitaly wiasne (w min zi) 129 462 618 844 1059 [ 2018 | 3939
Dynamika do poprzedniego roku
w %) 100 358 134 137 125 190 195
Kapital wiasny w cenach z 1993 r.
(w min z}) 129 349 366 416 454 715 | 1409
Dynamika do 1993 r. (w %) 100 271 284 323 353 601 1093

Zrodio: Opracowanie wiasne na podstawie Biuletynu PUNU za 1999 r.

udzial w rezerwach systematycznie rosnie. W 1998 r. stanowily one 6,4%
a w roku 1999 — 9,84%.2°

W strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dziatu 11 przewazaja
rezerwy na niewyplacone odszkodowania i §wiadczenia. W latach 1998-1999
stanowily one ponad 50%. Na drugim miejscu znalazly si¢ rezerwy skladek
z prawie 40% udzialem, a na trzecim miejscu rezerwy na wyroéwnanie szkodowo-
sci — okoto 5% udzial.2?

Kapitaly wlasne ubezpieczycieli w latach 1997-1999 systematycznie rosty
zar6wno w ujeciu nominalnym, jak i realnym (por. tab. 2). Jednakze tempo ich
wzrostu okazalo si¢ niewystarczajace w porownaniu do wzrostu skali dzialalno-
§ci ubezpieczycieli. Swiadcza o tym dane w tabeli 3. W strukturze kapitalow
wlasnych przewazaly kapitaly zakladowe — okoto 55 proc. Kapitaly zapasowe

20 Por. dane z Biuletynu PUNU za rok 1999.
21 Jhidem.
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Tab. 3. Wskazniki monitorowania dzialalnosci zaklad6w ubezpieczeniowych w 1. 1995-1999 (w %)
Monitoring indices of insurance companies activity in 1995-1999 (in %)

L Lata |
Wyszczegolnienie
1995 1996 1997 1998 1999
Dziat I 170,5 140,3 12,9 1574 162,5
Dziat 11 67,2 55,6 34,6 64,2 155,0
Zaktady ogolem 97,9 86,1 69,2 101,6 158,3

Zrédlo: Biuletyny PUNU za lata 1998-1999.

Tab. 4. Wskazniki monitorowania dziatalnosci zakladéw ubezpieczeniowych w ujeciu wiasnos-
ciowym oraz sektorowym w latach 1998-1999 (w %)
Monitoring indices of insurance companies aclivity (proprietary and sector aspect) in 1998-1999

(in %)
Lata
Wyszczegdlnienie
1998 1999
Kapitat krajowy ogotem 71,03 136,62
w tym: dziat 1 140,86 130,79
dzat 11 35,42 140,17
Kapital zagraniczny ogotem 238,6 225,70
w tym: dziat 1 194,09 219,96
dziat 11 335,26 236,29
Sektor publiczny -17,9 176,14
Sektor prywatny 157,06 150,9

Zrodlo: Biuletyny PUNU za lata 1998-1999.

stanowily ponad 40 proc., przy czym kapitaly zapasowe stanowily okoto 80 proc.
kapitatow zakladowych. Oznaczac to moze, ze firmy ubezpieczeniowe dzialajace
na rynku polskim znajduja si¢ jeszcze na etapie tworzenia i wczesnego rozwoju.

Poziom $rodkow wlasnych w stosunku do wymaganego prawem marginesu
wyplacalnosci byl niezadowalajacy w calym tym okresie. W latach 1995 -1997
srodki wlasne nie pokrywaly marginesu wyplacalnosci (por. dane w tabeli 3).
Sytuacja krytyczna wystapita w roku 1997, kiedy to wskaznik monitorowania
dzialalnosci?? dla zakladow ubezpieczeniowych ogélem przybral najnizszy
warto$¢. Stopniowa poprawe w tym zakresie obserwujemy w latach 1998-1999.

Sytuacja finansowa sektora ubezpieczen wygladala nieco inaczej w po-
szczegblnych dzialach ubezpieczen. Wyraznie widaé, ze zdecydowanie lepsze
pokrycie marginesu wyplacalnosci mialo miejsce w towarzystwach ubezpiecze-
niowych, prowadzacych ubezpieczenia na zycie. Jednak i w tym dziale do roku
1997 wskazniki monitorowania dzialalnosci malaly, chociaz ich wartos¢ byla

22 Wskaznik monitorowania dziatalnosci obliczany jest jako relacja srodkow wilasnych do
marginesu wyplacalnoéci lub kapitalu gwarancyjnego (w zaleznoici od tego, kiéra wartos¢ jest
wi¢ksza) pomnozona przez 100.
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wigksza od 100%. Bardzo dramatyczna sytuacja miala miejsce w dziale
ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych. W roku 1997 wskaznik
monitorowania spadt do 34,6%. Oznaczalo to, ze §rodki whasne pokrywaly
zaledwie kapital gwarancyjny. Wszystkie wskazniki zdaja si¢ potwierdzac,
ze sytuacj¢ krytyczna mamy juz za soba. Poczawszy od 1998 r. sytuacja
finansowa ubezpieczycieli stopniowo poprawia si¢ w obydwu dziatach jed-
noczesnie.

Analiza wskaznika monitorowania dziatalnosci wyglada zupelnie inaczej
w przekroju wlasnosciowym oraz sektorowym (por. dane w tabeli 4). W zupelnie
dobrej sytuacji finansowej znajdowaly si¢ zaklady ubezpieczeniowe z przewaga
kapitatu zagranicznego i to w obydwu dzialach ubezpieczen. W dziale Il w 1998 r.
$rodki wlasne firm z przewaga kapitalu zagranicznego pokrywaly ponad
trzykrotnie wymagany margines wyplacalnosci, podczas gdy w firmach z prze-
waga kapitatu krajowego z ledwoscia pokrywaly kapitat gwarancyjny. Oznacza
to, ze zaklady krajowe nie moga poradziC sobie ze stale rosnacym zapo-
trzebowaniem na kapitaly wlasne. W 1999 r. sytuacja finansowa ubezpieczycieli
poprawila si¢ nieco w firmach z przewaga kapitalu krajowego i odrobing
pogorszyla w firmach zagranicznych. W dalszym ciagu ubezpieczyciele zagrani-
czni zdaja si¢ byC bardziej wiarygodni finansowo niz z kapitalem krajowym.

Najwieksze klopoty z odpowiednim poziomem $rodkow wlasnych przezywa-
ja dwaj najwigksi ubezpieczyciele krajowi, a mianowicie PZU S.A. oraz PZU
Zycie S.A. Rozpoczely one wprawdzie proces prywatyzacji, ale jest on zbyt
powolny. Pozostali krajowi ubezpieczyciele powinni jak najszybciej poddac si¢
procesom konsolidacji i koncentracji kapitalowej. W przeciwnym razie zostang
wyparci z rynku przez silniejsze kapitalowo firmy zagraniczne.

Polskie zaklady ubezpieczeniowe odczuwaja brak stabilnych wiascicieli.
Banki komercyjne wykazuja jak dotad nikle zainteresowanie rynkiem ubez-
pieczeniowym, co tlumaczy si¢ m.in. zbyt matymi do§wiadczeniami we wzajem-
nej wspolpracy oraz specyfika dzialalnosci ubezpieczeniowej. Kapitaly lokowa-
ne w dzialalno§¢ ubezpieczeniowa przynosza inwestorom zyski najczescie)
dopiero w dlugim horyzoncie czasowym.
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SUMMARY

The sector of economic insurance is of more and more importance in the financial system of

Poland. The peculiarity of economic activity requires different construction of the financial economy
of insurance companies. The aim of the study is to present the characteristics of the insurance
companies’ capital. The role of capitals is completely different than in other economic subjects. 1t
depends on legal regulations, kind and weight of the risk taken and on the scale of economic activity.



