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Wstep

Ostatni kryzys (2007-2008) ukazal stabos$¢ funkcjonujacych teorii ekono-
micznych, w tym instrumentéw finansowych. Jest to stosunkowo nieoryginalne
stwierdzenie, poniewaz analiza historii nowoczesnej ekonomii wskazuje na szereg
nieprzezwycig¢zonych kryzysow, ktore miaty miejsce w kilku ostatnich wiekach.
Jednym z pierwszych, na ktory wskazuje np. Galbraith, byt kryzys skoncentrowany
na zaleznos$ciach zwigzanych z takimi czynnikami, jak: popyt, zatrudnienie czy de-
presja. To on w konsekwencji doprowadzit do rewolucji keynesowskiej, a w kolejne;j
odstonie — do kontrrewolucji neoklasycznej. Jak wskazuje ten autor, kolejny kryzys,
z ktorym mamy do czynienia, wiaze si¢ z ograniczeniami, jakie towarzysza zacho-
dzacym zjawiskom, ,,wsrdd ktorych trzeba szczegodlnie zwraca¢ uwage na koszty
zasobow, dyscypling narzucang przez zmiany klimatyczne oraz zawodnos¢ instytucji,
identyfikowang z niekontrolowanym, niefrasobliwym i czg¢sto oszukanczym syste-
mem finansowym” [Galbraith, 2014, s. 70; Galbraith, 1969, s. 42]. Kryzys, ktéry
wystapil w XXI w. zwigzany byl nie tylko z przyczynami zalamania finansowego,
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ale 1 z funkcjonujacym wsrdod badaczy [Galbraith, 2016, s. 59] przypuszczeniem, ze
to zatamanie nie miato charakteru jednorazowego.

W zwigzku z tym celem niniejszego artykutu jest wskazanie na nowe kierunki
w ekonomii, ktdre stawiaja duze wyzwanie przed finansami publicznymi w wielu
aspektach. Mozna tez odnalez¢ podobienstwa pomiedzy mysla Kotodki i Galbraitha
w innych kwestiach zwigzanych z podtozem kryzysu. Ci badacze w swych dzietach
krytykuja mechanizm rozwoju spolecznego oparty wylacznie na twierdzeniu, ze
celem gospodarowania jest maksymalizacja produkcji, ktéra umozliwia w wigk-
szym stopniu zaspokajanie potrzeb jednostek. Ponadto krytycznie odnosza si¢ oni
do zatozen suwerennosci oraz racjonalnosci konsumenta, kluczowych dla ekonomii
neoklasycznej, wskazujac jednocze$nie na wage kontekstu kulturowego oraz me-
chanizmu ksztattowania potrzeb przez producentow [Giza, 2016, s. 28]. Krytykuja
(zreszta nie tylko oni) poza tym fetyszyzacje PKB, ktorego maksymalizacja jest
uzasadniana przez powotywanie si¢ na interes konsumentow.

W opracowaniu przeprowadzono analiz¢ poréwnawcza uje¢ definicyjnych nowego
pragmatyzmu i nowych trendéw pojawiajacych si¢ we wspotczesnym dyskursie ekono-
micznym. Analizie poddano w ramach doboru celowego piSmiennictwo w tym zakresie.
Omowiono tez zasadniczy ksztalt rdznic i podobienstw pomiedzy wspolczesnymi,
tworzgcymi si¢, nowymi nurtami w ekonomii. Do badan postuzyta metoda mys$lowe-
go eksperymentu w ramach ciggu procesu iteracyjnego metody analizy i konstrukcji
logicznej. W tym celu okre$lono warunki skrajne okre§lone w nowym pragmatyzmie
—zardwno w kontekscie szans i zagrozen, konstruujac okreslone ciagi logiczne pomie-
dzy wolnymi przestrzeniami i mozliwo$ciami wykorzystania przedstawionych w nim
korelacji, jak i w ramach przeprowadzanych korekcji procesu logicznego.

1. Nowe teorie (nowy pragmatyzm) — podstawowe zalozenia

W obliczu wielu obiektywnych elementéw oraz ostatniego kryzysu niezbedne
jest zbadanie, jakie sg jego przyczyny, a nie skupianie si¢ wytacznie na doraznym
zbadaniu tego zjawiska, w tym w dziedzinie finanséw. Na tego typu badaniach
powinni si¢ skoncentrowa¢ ekonomisci doceniajacy procesy materialne, instytucje
oraz pragmatyczne podejscie do kwestii ekonomicznych i spotecznych. Tworzaca
si¢ na naszych oczach ekonomia przysztosci w zasadzie powinna by¢ nauka stoso-
wang. Takie zatozenie, biorgc pod uwage coraz bardziej skomplikowane procesy
oraz skalg problemow gospodarczych, ktore istnieja i beda istnie¢ w §wiecie, tworzy
niewatpliwie wyzwanie o charakterze cywilizacyjnym. Jak twierdzi Battowski, ,,lep-
sza” ekonomia, ktora w sposob bardziej precyzyjny potrafi diagnozowaé problemy
i wskazywac ich ,,lepsze”, oparte na wiedzy naukowej, a nie intuicji, rozwigzania,
ma ogromne znaczenie dla przyszlosci $wiata. Doglebne rozpoznanie przyczyn
wcigz ograniczonych mozliwosci aplikacji ekonomii musi by¢ pierwszym krokiem
w kierunku stworzenia ,,lepszej” ekonomii przysztosci [Battowski (red.), 2016, s. 9].
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Takie podejsécie prezentuje Kotodko w koncepcji nowego pragmatyzmu przed-
stawionej jako propozycja nowego podejscia do wyzwan stojacych przed ekonomia.
Koncepcja ta uznaje globalizacje¢ — historyczny 1 spontaniczny proces liberalizacji,
a takze integracji rynkow kapitatu, dobr i ustug oraz (z ograniczeniami) sity roboczej
polaczony w jeden powigzany i wewnetrznie sprz¢zony uklad ogdlnoswiatowy — za
zjawisko nieodwracalne.

Jak twierdzi sam twodrca, nowy pragmatyzm jest koncepcja teoretyczna, ale
i heterodoksyjna, ktora jest ukierunkowana na praktyke i nie stroni od warto§ciowa-
nia. Wkomponowuje si¢ ona w fancuch pogladéw filozoféw i ekonomistow, ktorzy
sens i cel ekonomii jako nauki widzieli w odkrywaniu zasad funkcjonowania dobrej
gospodarki w okreslonych warunkach praw (A. Smith, K. Marks, J.M. Keynes,
J.K. Galbraith, D.C. North, J.E. Stiglitz), a nie w poszukiwaniach ponadczasowych
rozwigzan o charakterze uniwersalnym i ponadczasowym. Kotodko wskazuje na
konieczno$¢ holizmu w ekonomii — takiej ekonomii, w ktdrej kwestie spolteczne
nie bylyby spychane na dalszy plan w pogoni za zyskami. Zwraca zarazem uwage
na potrzebe tzw. ekonomii umiaru, ekonomii zorientowanej na przeciwdzialanie
marnotrawstwu zasobéw wytworczych i niszczeniu sSrodowiska naturalnego. Warto,
mowiac o nowym pragmatyzmie, zwroci¢ szczegdlna uwage na wieloptaszczyznowe
podejscie do powigzania migdzy najwazniejszymi czynnikami majacymi wptyw na
dlugookresowy rozwdj spoteczno-gospodarczy w gospodarce globalnej. W trojkacie
rozwoju odnalez¢ mozna fundamenty nowego pragmatyzmu Kotodki.

Pierwszy z czynnikow wyodrebnionych w tej teorii wskazuje na warto$ci bedace
podstawa spoleczenstwa i gospodarki. Kotodko traktuje je szeroko jako ludzkie —
indywidualne, spoleczne, cywilizacyjne, grupowe itd. — pragnienia, ktore przez ré6zne
motywacje uruchamiajg dziatania [Gejec, 2016, s. 117-118]. Na gruncie ekonomicz-
nym jest to wytwarzanie dobr i $wiadczenie ustug, akumulacja kapitalu 1 inwestycje,
konsumpcja dobr i ustug. Kolejny wazny czynnik, bez ktérego nie ma rozwoju
spoteczno-gospodarczego, to instytucje tworzace podstawe konkurencyjnego rynku.
W rozumieniu Kotodki sg to:

— zasady postepowania usankcjonowane przez prawo oraz funkcjonujace miej-

SCOWO Zwyczaje,

— obowiazujace prawo i inne rozwigzania proceduralne stosowane w celu ochro-
ny uczestnikéw rynku,

— uwarunkowania instytucjonalne funkcjonujace w administracji publicznej na
wszystkich szczeblach, jak rowniez polityczne struktury stuzace potrzebom
danych uczestnikéw rynku.

Trzeci z czynnikéw to polityka decydujaca o sposobie wykorzystywania sytu-
acji zewnetrznej do rozwoju spoteczno-gospodarczego danego kraju i umacniania
jego pozycji ekonomicznej w globalnej gospodarce. Polityka sktada si¢ w praktyce
z szeregu odrgbnych dziatan, takich jak [Gejec, 2016, s. 118]:

— formulowanie celéw rozwoju,
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— instrumentacja realizacji celow, czyli wytyczanie §ciezek (sposobow) ich
realizacji,

— budowanie wokot tych celow konsensusu politycznego (artykulacja sprzecz-
nych intereséw i poszukiwanie kompromisu),

— pozyskiwanie publicznego zrozumienia oraz spotecznego wsparcia dla reali-
zacji zalozonych celow.

2. Badacze 0o nowym pragmatyzmie

Trudno dyskutowaé z formulowana w ramach nowego pragmatyzmu koncepcja
»trojrownowagi”: rynkowej, spotecznej i ekologicznej. Takie zestawienie wybranych
czynnikow Swietnie koresponduje z koncepcja rownowagi spoteczno-ekonomicz-
nej [Kozminski, 1995, s. 43]. W zgodzie z nig jeszcze w 2008 r. Kotodko [2008,
s. 257-290] zaproponowat Wskaznik Pomy$Ino$ci taczacy wszystkie trzy wymiary
roéwnowagi wspomniane wyzej. W swoich rozwazaniach nad nowym pragmatyzmem
Maczynska [2015, s. 154] przypomina, ze ,,Kolodko podwaza trzy fundamentalne
dla ortodoksyjnej ekonomii zatozenia, ktore obecnie — jego zdaniem — dalece nie
przystaja do zmienionej i wcigz zmieniajacej si¢ rzeczywistosci”. Te trzy zalozenia
to [Kotodko, 2008, s. 85]:

— warunek (przymus) wzrostu i bogacenia si¢ jako niezbedna sita napedowa

gospodarki,

— racjonalno$¢ jako zasada i podstawa podejmowania decyzji gospodarczych,

— zalozenie, ze mechanizm rynkowy samoistnie zapewnia efektywnos¢ gospo-

darowania.

Podwazajac te zatozenia, Kotodko zarzuca ortodoksyjnej ekonomii redukcjonizm
z jednej strony i uniwersalizm z drugiej oraz wskazuje na jej wypranie z wartosci
etycznych [Maczynska, 2016, s. 125].

Warto na t¢ nowa, wspodtczesng teori¢ ekonomiczng spojrze¢ oczami innych
uczonych, ktorzy od pewnego czasu prowadza bardzo interesujacy dyskurs naukowy.
Zdaniem Gejeca [2016, s. 181] zaproponowana ekonomia nowego pragmatyzmu Ko-
todki ,.koncentruje si¢ wokoét okreslenia warunkow wprowadzania w zycie strategii
dtugookresowego rozwoju, prowadzacego do pozytywnych zmian w gospodarce”.

Jak twierdzi Giza [2016], Kotodko, ,.krytykujac paradygmat ekonomii opierajacy
si¢ na zalozeniu maksymalizacji wlasnej korzysci, przypomina Veblena, ktory przeszto
sto lat weze$niej dokonat ostrej krytyki rodzacego si¢ konsumpcjonizmu spoteczenstwa
amerykanskiego”. W swoich badaniach Veblen okreslit dgzenia za ciaglym bogactwem,
,.konsumpcja na pokaz”, a zamoznych mieszancéw Ameryki PéInocnej nazwat ,,klasg
prozniacza”. Zdaniem Gizy Kotodko w swojej teorii idzie zdecydowanie dalej niz
Veblen, gdyz postuluje przewarto$ciowanie funkcjonujacych postaw spotecznych.

Z kolei Niekipielow dopatruje si¢ w nowym pragmatyzmie Kotodki podobien-
stwa (oczywiscie tylko w pewnym zakresie) do wlasnych badan, z ktorych wnioskiem
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bylo to, ze preferencje grupy spolecznej nie sg tozsame z poziomem indywidualnych
preferencji jednostek tworzacych dang grupe. Wniosek ten zmienit pojecie rozwoju
spoteczno-gospodarczego oraz pozbawit jednoznacznego sensu kilka pojeé pokrew-
nych, takich jak np. interes grupowy czy priorytety spoteczne [Niekipielow, 2016,
s. 234-235]. Nietrudno wyobrazi¢ sobie, ze z powodu takiego stanu rzeczy o wiele
trudniejsze jest wyksztalcenie si¢ ugruntowanych naukowo dokonywanych wyboréw
spolecznych na problemy wspotczesnosci.

Baltowski zauwaza natomiast, ze Kotodko w wielu miejscach swojej trylogii
ekonomicznej krytykuje ograniczenia epistemologiczne ortodoksyjnej ekonomii
i stabos¢ jej narzedzi poznawczych. Potwierdzaja to chociazby stowa:

Wystepuje przeciwko zakorzenionym w naukach ekonomicznych kanonom — z jedne;j
strony redukcjonizmowi, z drugiej uniwersalizmowi. W przypadku redukcjonizmu swoiste
zwichnigcie polega na skupianiu uwagi na [...] kilku czynnikach wzrostu gospodarczego,
podczas gdy o wzro$cie (zmiany ilosciowe) i rozwoju (jakosciowe) decyduje ich gama, w tym
wiele obszarow innych niz te, ktorymi zajmuje si¢ tradycyjna ekonomia. [Uniwersalizm] z ko-
lei wyraza si¢ w intelektualnej tesknocie do uproszczonej interpretacji ztozonych proceséw
rozwoju, ktora jakoby miata pasowa¢ do wszystkich przypadkow [Kotodko, 2010, s. 17].

Kozminski, jako wybitny polski ekspert z dziedziny zarzadzania, dostrzega, ze
przeprowadzenie tak ambitnego programu badawczego, jakim jest niewatpliwie nowy
pragmatyzm, jest bardzo skomplikowane i kosztowne. Tak ztozony projekt badawczy
powinien by¢ realizowany przez ekspertéw z réoznych dziedzin nauki, co zapewni
doglebne podejsécie do kazdego ze zdefiniowanych czynnikoéw majacych wptyw na
poziom rozwoju spoteczno-gospodarczego. Wedlug Kozminskiego tego typu bada-
nia moze przeprowadzi¢ na $§wiecie zaledwie kilka centréw badan, takich jak np.
Center for International Relations and Development Studies w Barcelonie, Institute
of Applied Systems Analysis w Luxemburgu czy Santa Fe Institute [Kozminski,
1995; Kozminski, 2016, s. 51].

W kontek$cie powyzszych rozwazan istotne jest okreslenie roli nauki finansow
w badaniu stusznos$ci nowego pragmatyzmu Kotodki. Podchodzac do tego na grun-
cie normatywnym, nowy pragmatyzm wskazuje cele, do ktorych powinny zmierzac¢
procesy gospodarowania:

— rozw0j zrbwnowazony ekonomicznie, czyli zapewniajacy rownowage w od-
niesieniu do rynkéw towardw i kapitalu oraz inwestycji i finansow, a takze
sily roboczej,

— rozw0j zrownowazony spolecznie, czyli w odniesieniu do akceptowanego
spotecznie, sprawiedliwego i zarazem sprzyjajacego akumulacji kapitatu
podziatu dochodow oraz stosownego udzialu podstawowych grup ludnos$ci
w ustugach publicznych i dostgpie do dobr publicznych,

— rozwdj zrbwnowazony ekologicznie, czyli zachowujacy relacj¢ pomigdzy
dziatalnoscia gospodarczg cztowieka w ujeciu perspektywicznym i biezacym,
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— rozwdj zrbwnowazony przestrzennie, czyli sprzyjajacy jak najmniej konflik-

togennemu rozmieszczeniu sit wytworczych i skupisk ludnosci.

Wielu wybitnych ekonomistéw glosi tez inne teorie ekonomiczne, probujace
odpowiada¢ na wspotczesne wyzwania gospodarki globalnej. W ostatnich 2 latach
obserwujemy narodziny ,,patriotyzmu krajowego”, ktory podwaza zalety globalizacji
i skupia si¢ na ochronie intereséw poszczegdlnych krajow. Wiele pytan postawionych
przez ekonomistéw pozostaje wcigz bez odpowiedzi. Stosunkowo niewiele dyskutuje
si¢ o roli finanséw publicznych w ramach pojawiajacych si¢ nowych teorii ekono-
micznych — niewatpliwie jest to szerokie pole do badan w tej dziedzinie.

Ekonomiczne dyskusje teoretyczne tocza si¢ w tle zachodzacych obecnie pro-
cesow gospodarczych i probie praktycznego wyciggania wnioskdéw z ostatniego
kryzysu. Zmiany takie zachodza dos$¢ gieboko na poziomie Unii Europejskiej,
w szczegolnosci strefy euro.

3. Kryzys a zarzadzanie gospodarcze w strefie euro

Kryzys finansowy i gospodarczy, ktéry wybucht 10 lat temu, zapoczatkowato
dziatanie praktyczne, a nie tylko teoretyczne. Utrzymujaca si¢ nierbwnowaga eko-
nomiczna przez okres kilku lat i przybierajgca na sile w 2010 r. (w szczegodlnosci
w stabszych krajach strefy euro) ,,wymusita” stanowcze zaangazowanie panstw
,,silniejszych ekonomicznie” przez wprowadzanie instrumentow, ktore w przysztosci
zapobieglyby badz zmniejszytyby skutki takiej sytuacji.

Wskutek tego zostat dokonany m.in. gleboki przeglad ustalen zarzadzania go-
spodarczego w UE (zwlaszcza w strefie euro). Okazato si¢ bowiem, ze zastosowanie
kryteriow z traktatu z Maastricht jako podstawowych czynnikow analizowanych przy
ocenie sytuacji fiskalnej w danym kraju jest niewystarczajace. Pierwszym efektem
tego procesu byto przygotowanie serii regulacji na poziomie Unii Europejskiej w po-
staci tzw. szesciopaku (pigciu rozporzadzen i dyrektywy). Zasadniczym celem tych
regulacji byto wzmocnienie zabezpieczen zapobiegajacych narastaniu nierownowagi
fiskalnej i makroekonomicznej przed kolejnymi kryzysami. Przepisy te towarzyszyly
tworzeniu wspolnych instrumentéw pomocy finansowej w celu wspierania krajow
w strefie euro, ktore borykaty si¢ z duza nierownowaga w sektorze publicznym oraz
problemami bankowymi i byly poddawane duzym naciskom ze strony rynku finanso-
wego na wprowadzanie zmian. Podpisany pakt fiskalny jest kluczowym aspektem trak-
tatu miedzyrzadowego o stabilnosci, koordynacji i zarzadzaniu w Unii Gospodarczej
1 Walutowej (TSCG). Wiaze on 22 panstwa cztonkowskie (obszar euro plus Bulgaria,
Dania i Rumunia) co do przestrzegania zasad wzmocnionej dyscypliny fiskalnej oraz
zrownowazonej reguly budzetowej z mechanizmem korekcyjnym. Pakt fiskalny zostat
zaprojektowany jako czg$¢ reakcji politycznej UE na kryzys gospodarczy i finansowy.

W listopadzie 2016 r. Komisja Europejska w ramach procesu m.in. ewaluacji
wyzej wymienionej regulacji zdecydowala si¢ na przeprowadzanie w 13 krajach
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strefy euro (w oparciu o dane z 2016 r.) badan diagnozujacych, czy ma w nich miejsce
zakldcenie rownowagi makroekonomicznej, a jesli tak, to jakie sg ich wagi i nie-
rownowagi. Punktem wyjscia do przeprowadzonych wowczas badan byty wytyczne
strategiczne, jakie Komisja Europejska wystosowata do nich w 2015 r. w ramach
trzech parametrow, tj. pobudzania inwestycji, realizacji reform strukturalnych oraz
zapewnienia odpowiedzialnej polityki fiskalne;j.

W kontekscie europejskiego semestru nierownowaga makroekonomiczna jest
definiowana jako ,,wszelkie tendencje prowadzace do rozwoju sytuacji makroeko-
nomicznej, ktore niekorzystnie wptywajg lub maja potencjalnie negatywny wplyw
na prawidtowe funkcjonowanie gospodarki panstwa cztonkowskiego lub Unii jako
catosci” [European Commission, 2017, s. 2]. Natomiast nadmierne zaburzenia row-
nowagi to ,,ciezkie zaburzenia zagrazajace [...] prawidlowemu funkcjonowaniu
Unii Gospodarczej i Walutowej”. Sytuacje, ktore wchodza w zakres definicji nie-
rownowagi, stanowig zagrozenie dla stabilnosci makroekonomicznej gospodarki
danego panstwa cztonkowskiego, nalezacego do strefy euro, lub UE jako catosci.
Pojawiajgce si¢ nierdwnowagi mogg by¢ zwigzane z niezrownowazonymi tenden-
cjami zmian danej sfery gospodarki (np. nadmiernego i przedtuzajacego si¢ wzrostu
cen nieruchomosci), ktore moglyby prowadzi¢ do korekty destrukcyjnej wzrostu
gospodarczego lub powstawania nadmiernego zadtuzenia.

Przeglady dokonane w poszczegodlnych krajach byty przeprowadzane w kontek-
$cie zaktocenia makroekonomicznej rownowagi w celu identyfikacji i zapobiegania
powstawaniu potencjalnie szkodliwych zaburzen rownowagi makroekonomicznej,
ktére mogtyby zaszkodzi¢ stabilnosci gospodarczej w jednym kraju strefy euro i UE
jako catosci. Przeprowadzony przeglad Komisji Europejskiej zidentyfikowat, na
podstawie tabeli wskaznikow (publikowanych w listopadzie kazdego roku w ramach
oceny makroekonomicznej panstw cztonkowskich), skale nierownowagi ekonomicz-
nej. Nastepnie Komisja przeprowadzita doglebng kontrolg, ktorej celem byta ocena,
czy nierownowaga lub nadmierne zaburzenia rownowagi rzeczywiscie istnieje w tych
krajach oraz jaki wpltyw maja one na funkcjonowanie procesow gospodarczych.
Badania odnosily si¢ w szczegdlno$ci do takich aspektow, jak:

— saldo na rachunku obrotéw biezacych,

— poziom oszczednosci,

— poziom inwestycji publicznych i prywatnych,

— wabhania kursow walutowych,

— udzial w rynkach eksportowych,

— koszty kapitatu prywatnego i publicznego (koszty obstugi dlugu),

— ceny mieszkan, przeptywow kredytowych,

— poziom bezrobocia,

— koszty pracy.

Czynniki te w sposob jednoznaczny wiaza si¢ zarowno z redystrybucyjng rola
finanséw publicznych, jak i z rozwigzaniami odnoszacymi si¢ do rynku finansowego
w poszczegdlnych krajach. Pokrywaja si¢ rowniez w wickszosci z elementami, na
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ktére zwracaja uwagg teoretycy w prowadzonych analizach i debatach nad nowymi
teoriami ekonomicznymi.

W opublikowanym w lutym 2017 r. raporcie European Semester Winter Package:
review of Member States’ progress towards economic and social priorities Komisja
Europejska wskazata, ze jedynie w Finlandii nie wystepuje zakldcenie rownowagi
w rozumieniu makroekonomicznym. Eksperci wskazali, ze pozostate 12 panstw
cztonkowskich znajduje si¢ w sytuacji nierownowagi (6 krajéw) badz maja miej-
sce nadmierne zaburzenia rownowagi (6). Bulgaria, Francja, Chorwacja, Wtochy,
Portugalia i Cypr dos§wiadczaja nadmiernych dysproporcji ekonomicznych. Z kolei
w takich krajach, jak Niemcy, Irlandia, Hiszpania, Holandia, Stowenia i Szwecja,
wystepuja nierdwnosci gospodarcze. Komisja Europejska zaproponowatla, aby pan-
stwa cztonkowskie zaangazowaly parlamenty krajowe i partnerow spotecznych
w celu zapewnienia $cistej kontroli nad procesem reform przez szersze grono zain-
teresowanych.

Wyniki przedstawione przez Komisj¢ Europejska wskazaly jednoznacznie, ze
wiele jest do zrobienia w panstwach europejskich w celu réwnomiernego rozwoju
spoleczno-gospodarczego. Niezbedne okazuje si¢ zastosowanie nowego podejscia
do zarzadzania ekonomicznego na szczeblu krajow i Unii Europejskiej, potwierdza
to takze powracajacy wcigz nierozwigzany problem Grecji.

Podsumowanie

Przedstawione bardzo fragmentaryczne rozwazania teoretyczne i przytoczone
wyniki badan prezentowanych przez Komisj¢ Europejska jasno wskazuja na problem
nieréwnowagi ekonomicznej, z jakim boryka si¢ wspolczesny $wiat. Mnozace si¢
pytania dotyczace kierunkow, w ktérych powinna p6j$¢ polityka spoteczno-gospo-
darcza i czy globalizacja jest procesem niecodwracalnym, z pewnoscia beda zadawac
sobie najwybitniejsze umysty tego §wiata i szukaé na nie odpowiedzi. W tych roz-
wazaniach istotnym elementem poddawanym analizom powinna by¢ rola finansow,
zwlaszcza rola finansow publicznych we wspotczesnej ekonomii. Postugujac sie
stowami Shillera, ,,innowacje finansowe powinny by¢ dokonywane w taki sposob,
ktéry wspiera odpowiedzialne sterowanie zasobami i majatkiem spoleczenstwa...”
[Shiller, 2016, s. 15]. Stworzenie takich instrumentéw na poziomie krajowym, regio-
nalnym, kontynentalnym i mi¢dzynarodowym to najwigksze wyzwanie wspotczesnej
nauki o finansach i praktykéw dziatajacych w tej dziedzinie.
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The Challenges of Modern Economics

The recent crisis (2007-2008) has highlighted the weaknesses of the functioning economic theory,
including financial instruments. It is, therefore, necessary to investigate what is the root causes of this,
rather than focusing solely on an immediate examination of the phenomenon — also in the field of finance.
The article shows a discussion of what is going on in this topic and points to the scale of the challenges
facing modern finance.

Wyzwania wspoélczesnej ekonomii

Ostatni kryzys (2007-2008) ukazat stabos¢ funkcjonujacych teorii ekonomicznych, w tym instrumen-
tow finansowych. Niezbedne jest zatem zbadanie, jakie sa doglebne jego przyczyny, a nie skupianie si¢
wylacznie na doraznym badaniu tego zjawiska, takze w dziedzinie finansow. Artykut pokazuje wycinek
dyskusji, jaka toczy si¢ w tym zakresie i wskazuje na skale wyzwan stawianych rowniez przed wspotcze-
snymi finansami.






