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Wstep

Raportowanie informacji niefinansowych stanowi potwierdzenie uwzglgdniania
w strategii dziatania spolecznej odpowiedzialnosci biznesu, a takze podejmowania
dobrowolnych dziatan realizujacych interesy spoteczne i srodowiskowe. Rozwoj
raportowania niefinansowego wynika ze wzrostu §wiadomosci spotecznej i zain-
teresowania spoteczenstwa etycznymi aspektami funkcjonowania podmiotow go-
spodarczych. Oznacza to, ze do rozwoju dziatalnos$ci potrzebne sg nie tylko dobre
wyniki finansowe, ale takze akceptacja spoleczna.

Na rozwdj sprawozdawczosci niefinansowej w najwiekszym stopniu wptywa
obowiagzek raportowania, co potwierdzajg badania KPMG [2016]. Pokazujg one
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wzrost z49% w 2011 r. do 79% w 2015 r. raportowania danych niefinansowych w re-
jonie Azji i Pacyfiku w zwigzku z wprowadzeniem uregulowan prawnych w obszarze
sprawozdawczos$ci niefinansowej. Wskaznik raportowania w Europie, pomimo jego
dobrowolnosci do 1 stycznia 2017 r.!, ksztattowat si¢ na wysokim poziomie — ponad
70%. Wida¢ jednak znaczace dysproporcje pomigdzy raportowaniem w Europie
Zachodniej (w 2015 1. — 79%) i Europie Wschodniej (w 2015 r. — 61%). Przyczy-
ng takiego stanu rzeczy moga by¢ réznice w systemach zarzadzania podmiotami
gospodarczymi oraz udziatl w kapitale inwestora zagranicznego, ktory przekazuje
doswiadczenie w zakresie raportowania informacji niefinansowych.

W zwigzku z tym postawiono hipotez¢ badawcza moéwiacg o tym, ze struktura
kapitalu wplywa na raportowanie informacji niefinansowych. W celu weryfikacji tej
hipotezy poddano analizie udzial kapitalu zagranicznego w kapitale podstawowym
w zakltadach ubezpieczen z polskiego rynku ubezpieczeniowego w podziale na
dwie grupy: sporzadzajacych i niesporzadzajacych raporty niefinansowe w latach
2001-2015.

Celem artykutu jest prezentacja wnioskow z oceny wptywu struktury kapitatu na
raportowanie informacji niefinansowych w zaktadach ubezpieczen. Realizacja tak
okreslonego celu wymagata odpowiedzi na nastgpujace pytania badawcze:

1. Jaki jest stopien raportowania informacji niefinansowych w zaktadach ubez-

pieczen z polskiego rynku?

2. Czy dominujacy udzial w kapitale podstawowym inwestora zagranicznego

wplywa na raportowanie niefinansowe?

W poszukiwaniu odpowiedzi na postawione pytania poddano analizie pi§mien-
nictwo naukowe oraz obowigzujace regulacje prawne, a takze zastosowano metodg
wnioskowania dedukcyjnego i indukcyjnego oraz wlasne obserwacje.

1. Koncepcja i metodyka badania

Ujawnienia sprawozdawcze stanowig istotny element budowania relacji spotecz-
no-ekonomicznych podmiotéw gospodarczych z otoczeniem oraz sg przedmiotem
rozwazan teorii zorientowanych systemowo — teorii otwartych systeméw [Deegan,
Unerman, 2011, s. 34-87]. Pozwalajg one wyjasni¢ przyczyny zwigkszonych ujaw-
nien informacyjnych podmiotow gospodarczych, wychodzacych poza sprawozdania
finansowe i obejmujacych dodatkowo kwestie sSrodowiskowe i spoteczne. Koncep-
cja spotecznej odpowiedzialno$ci opiera si¢ na teorii interesariuszy, przyjmujacej,
ze podmiot gospodarczy ma zwiazki z r6znymi grupami, ktore wptywaja na jego
dziatalnosc¢ i pozostajg pod jego wptywem [Freeman, 1984, s. 45-67]. W klasycz-
nym ujeciu cel ten odnoszony byt do maksymalizacji ogétu korzysci gltownie dla

' W niektérych krajach obowiazek raportowania informacji niefinansowych istniat przed 1 stycznia
2017 r., np. we Francji i Danii.
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akcjonariuszy z kapitatdéw zaangazowanych w funkcjonowanie przedsigbiorstwa.
Obecnie postrzega si¢ go szerzej i odnosi si¢ takze do innych grup interesariuszy.

Istotng przyczyng sporzadzania raportow niefinansowych sg zatem wzgledy wi-
zerunkowe, zwlaszcza ze byto ono nicobowigzkowe [Kristofik, Lament, Musa, 2016,
s. 161]. Od 1 stycznia 2017 r., zgodnie z regulacjami dyrektywy 2014/95/UE, duze
jednostki interesu publicznego oraz jednostki dominujace duzej grupy (o Sredniej
liczbie pracownikow wyzszej niz 500) zobligowane sa do ujawniania informacji
niefinansowych. Dostosowanie do wyzej wymienionych regulacji stanowi ustawa
z dnia 15 grudnia 2016 r. o zmianie ustawy o rachunkowosci.

Specyfika funkcjonowania zaktadow ubezpieczen, wynikajaca z postrzegania ich
jako instytucji zaufania publicznego, wptywa na ich kultur¢ organizacji, strategie
dzialania oraz system zarzadzania [Lament, 2017, s. 71]. Zgodnie z ustawg o dzia-
falnos$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej zaktady ubezpieczen zobowigzane sa do
podejmowania szeregu dziatan w ramach systemu zarzadzania, co powoduje, ze dbaja
0 swoj wizerunek, chca by¢ postrzegane jako wiarygodne i podejmujg w zwigzku
z tym odpowiednig polityke informacyjng. Przejawem dbalosci o wizerunek jest
wdrozenie idei CSR oraz raportowanie o podejmowanych dziataniach spotecznie
odpowiedzialnych. Jak pokazuja przeprowadzone badania dotyczace raportowania
niefinansowego w zaktadach ubezpieczen [Lament, 2017], nie jest ono powszechne.
Czynnikami, ktore przyczyniajg si¢ do tego, sa nieobligatoryjnos$¢ raportowania
niefinansowego oraz roznice w systemach zarzadzania. Wydaje sie, ze istotnym
czynnikiem wplywajacym na raportowanie informacji niefinansowych jest udziat
inwestora zagranicznego, ktory wplywa na rozszerzenie polityki informacyjnej za-
ktadu ubezpieczen. Dlatego celem podjetych badan byto okres§lenie wptywu struktury
kapitatu na raportowanie informacji niefinansowych.

Badaniu zostaly poddane zaktady ubezpieczen prowadzace dziatalnos$¢ na pol-
skim rynku ubezpieczeniowym w latach 2001-2015. Zostaly one podzielone na
dwie zasadnicze grupy:

1. Zaktady ubezpieczen sporzadzajace raporty niefinansowe.

2. Zaktady ubezpieczen niesporzadzajace raportow niefinansowych.

Kazda z wyzej wymienionych grup podzielono ze wzgledu na zakres prowadzo-
nej dziatalnosci na zaktady ubezpieczen na zycie (dziat I) oraz zaktady ubezpieczen
pozostate osobowe i majatkowe (dziat IT). Ocenie zostaty poddane nie tylko zaktady
ubezpieczen sporzadzajace samodzielnie raporty niefinansowe, ale takze zaktady
ubezpieczen, ktérych jednostka dominujaca sporzadza sprawozdanie niefinansowe.
Dane dotyczace jednostek dominujacych zostaty ustalone na podstawie sprawozdan
finansowych zaktadéw ubezpieczen za badany okres. Zaktady ubezpieczen sporza-
dzajace raporty niefinansowe zostaly ustalone na podstawie bazy danych GRI (Global
Reporting Initiative). Charakterystyke badanej grupy przedstawiono w tab. 1.



198 MARZANNA LAMENT

Tab. 1. Charakterystyka badanej grupy

W SInieni Lata

YSECZRBOMIEII® o1 T02 [03 [04 [05 [06 [ 07 [08 [09 [ 10 [ 11 [12[13 [ 14 15
Zaktady ubezpieczen
sporzadzajace raporty
niefinansowe:
—Dziat I 1 1 1 1 1 3 5 5 7 7011|1212 | 13|13
— Dzial II - =1 =] = 1] 2] 3| 4| 5 8 9| 11|14 14
— Ogolem 1 1 1 L 2] 5| 8| 9| 12|11 19|21 ]|23]|27 |27
Zaktady ubezpieczen
niesporzadzajace rapor-
tow niefinansowych:
— Dziat I 35134 (3533|3230 (28]26(23 (22|17 |15 15| 12] 12
— Dziat II 35 (37|38 |38 |35(32(32(31|29(30|25|23[20]|16]16
— Ogodtem 70 | 71 | 73 | 71 | 67 | 62 | 60 | 57 | 52 | 52 | 42 | 38 | 35| 28 | 28
Zaktady ubezpieczen
ogolem:
— Dziat 1 36 | 35|36 | 34|33 |33 (333130292827 |27|25]25
— Dziat I 35|37 |38 (38|36 |34 |35]35|34(34]33]32|31|30]30
— Ogodlem T1 |72 | 74 | 721 69 | 67 | 68 | 66 | 64 | 63 | 61 | 59 | 58 | 55 | 55

Zrodto: opracowanie wilasne.

Badania zostaly podzielone na trzy zasadnicze czgsci obejmujace oceng:

1. Stopnia raportowania niefinansowego w zaktadach ubezpieczen z polskiego

rynku ubezpieczeniowego.

2. Struktury kapitatu w zaktadach ubezpieczen sporzadzajacych raporty niefi-

nansowe.

3. Struktury kapitatu w zaktadach ubezpieczen niesporzadzajacych raportow

niefinansowych.

Dane dotyczace struktury kapitalu zostaly ustalone na podstawie sprawozdan
finansowych badanych zaktadéw ubezpieczen. Obejmujg one udziat kapitatu zagra-
nicznego w kapitale podstawowym badanych zaktadow ubezpieczen. W poczatko-
wym etapie badan udziat kapitatu zagranicznego w kapitale podstawowym zostat
okreslony dla poszczeg6lnych zakladow ubezpieczen sporzadzajacych raporty niefi-
nansowe w danym roku. Nastepnie ustalono przecietny udziat kapitatu zagranicznego
w kapitale podstawowym dla poszczegolnych lat, a takze ustalono roznice w udziale
kapitatu zagranicznego w kapitale podstawowym pomigdzy zaktadami ubezpieczen
sporzadzajacymi raporty niefinansowe a zaktadami ubezpieczen ogotem.

2. Stopien raportowania niefinansowego w zakladach ubezpieczen z polskiego
rynku ubezpieczeniowego

Stopien raportowania niefinansowego to relacja liczby zakltadow ubezpieczen
sporzadzajacych raporty niefinansowe do liczby zaktadow ubezpieczen prowadza-
cych dziatalno$¢ ubezpieczeniowa. Jego celem jest ocena popularnos$ci raportowania
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niefinansowego w zaktadach ubezpieczen z polskiego rynku ubezpieczeniowego.
Zaktady ubezpieczen sporzadzajace raporty niefinansowe obejmuja nie tylko samo-
dzielnie raportujace zaktady ubezpieczen, ale tez zaktady ubezpieczen raportujace
przez jednostke dominujaca. Wyniki badan prezentujace stopien raportowania niefi-
nansowego w zaktadach ubezpieczen z polskiego rynku ubezpieczeniowego w latach
2001-2015 przedstawiono w tab. 2.

Tab. 2. Stopien raportowania niefinansowego w zaktadach ubezpieczen z polskiego rynku
ubezpieczeniowego w latach 2001-2015

. Lata
Wyszezeglnienie 15T To3 T04 [05 06 ] 07 [ 08 [ 09 [ 10 ] 11 [ 12| 13 [ 14 [ 15
Zaktady ubezpieczen
sporzadzajace raporty
niefinansowe:
— Dziat I | 1| 1] 1] 1] 3 5 5 7 70 11| 12| 12| 13| 13
— Dziat 11 - =1 -1 - 11 2 3 4 5 8 9| 11| 14| 14
— Ogobtem 1| 1| 1] 1] 2| 5 8 9| 12| 11| 19| 21| 23| 27| 27
Zaktady ubezpieczen
ogbtem:
—Dziat 1 36| 35| 36| 34| 33| 33| 33| 31| 30| 29| 28| 27| 27| 25| 25
— Dziat II 35| 37| 38| 38| 36| 34| 35| 35| 34| 34| 33| 32| 31| 30| 30
— Ogodlem 71| 72| 74| 72| 69| 67| 68| 66| 64| 63| 61| 59| 58| 55| 55
Stopien raportowa-
nia niefinansowego
(W %):
— Dziat1 29(2,7(2,6(2,6(2,8]8,8| 14,2|14,29| 20,6 | 20,6| 33,3| 37,5| 38,7| 43,3| 43,3
—Dziat 11 0,0{0,0{0,0{0,0[3,0{6,1| 9,1|12,90| 16,7 13,8| 28,6 33,3| 40,7| 56,0| 56,0
— Ogolem 1,4(1,4]1,4]1,4[29]|7,5]| 11,8[13,64| 18,8| 17,5| 31,2| 35,6| 39,7| 49,1 49,1

Zrodto: opracowanie wiasne.
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Rys. 1. Stopien raportowania niefinansowego w zaktadach ubezpieczen z polskiego rynku
ubezpieczeniowego w latach 2001-2015

Zrodto: opracowanie wiasne.
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Z przeprowadzonych badafh wynika, Ze:

— stopien raportowania niefinansowego zwigksza si¢ i w 2015 r. ksztattowat si¢
na poziomie 49,1% w odniesieniu do zaktadow ubezpieczen ogdtem, 43,3%
w odniesieniu do zaktadow ubezpieczen z dziatu I oraz 56% w odniesieniu
do zaktadéw ubezpieczen dziatu II (rys. 1),
— w latach 2001-2004 raporty niefinansowe sporzadzaty tylko zaktady ubez-
pieczen z dziatlu I (rys. 1),
— od 2013 r. stopien raportowania niefinansowego jest wyzszy w zaktadach
ubezpieczen z dziatu II (rys. 1).

3. Struktura kapitalu w zakladach ubezpieczen sporzadzajacych raporty

niefinansowe

Wyniki badan w zakresie struktury kapitatu odnoszace si¢ do zaktadow ubezpie-
czen sporzadzajacych raporty niefinansowe oraz do zakladow ubezpieczen ogdtem
(raportujacych i nieraportujacych) ujeto w tab. 3.

Tab. 3. Udziat kapitatu zagranicznego w kapitale podstawowym w zaktadach ubezpieczen sporzadzajacych

raporty niefinansowe (w %)

W Slnieni Lata

ySZCZegOMIENE 1701 102 [03 [ 04 [ 05 [ 06 [ 07 [08 [ 09 [10 [ 11 [ 12| 13 [ 14 15
Zaktady ubezpieczen
sporzadzajace raporty
niefinansowe:
—Dziat 1 100| 100| 100| 100| 100|94,4{96,1|96,1{97,2(97,2|88,2(89,2|89,2|77,3|74,0
— Dziat II 0,0{ 0,0| 0,0{ 0,0| 100| 100| 100|75,0|80,0| 100|86,3|76,7|79,1|71,9(70,2
— Ogolem 100] 100| 100] 100| 100]|96,1[97,5|86,7[90,0|98,3|87,4|83,8|84,4[74,5|71,9
Zaktady ubezpieczen
ogotem:
—Dziat 1 75,2|78,8(73,5(79,6(77,5(77,5(78,6(70,8|73,3[72,9|78,6(75,9(77,3|72,0{69,5
—Dziat 11 63,8(61,8(62,3(57,1]59,7(63,3|62,1|64,6/65,2(62,1|68,8|65,1[68,7|64,7|63,5
— Ogolem 69,5]70,1]67,6(67,7]68,2]70,3[69,9]67,5/69,0|67,1|73,2|70,1|72,5|67,7|65,5
Roéznica w udziale
kapitalu zagranicz-
nego pomigdzy
zaktadami ubezpie-
czen sporzadzajacymi
raporty niefinansowe
a zakladami ubezpie-
czen ogdtem (w p.p.):
— Dziat 1 24,9(21,2126,5(20,4|22,5|17,0(17,5|25,3(23,9|124,3| 9,6|13,3|11,9| 53| 4,5
— Dziat II 0,0{ 0,0| 0,0{ 0,0]|40,4(36,7|37,9|10,4|14,8(37,9|17,5|11,6(10,4| 6,9| 6,7
— Ogdlem 30,5(29,9(32,4(32,3|31,8(25,8(27,6(19,2|121,0{31,2| 14,2 13,8 11,9| 6,8| 6,4

Zrodto: opracowanie wlasne.

Z przeprowadzonych badan wynika, ze:

— udzial kapitatu zagranicznego w kapitale podstawowym w zaktadach ubez-
pieczen sporzadzajacych raporty niefinansowe w calym badanym okresie
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ksztattowat si¢ na poziomie zdecydowanie wyzszym niz w zaktadach ubez-
pieczen ogotem, tj. sporzadzajacych i niesporzadzajacych raporty niefinan-
sowe. W 2015 r. udziat kapitalu zagranicznego w kapitale podstawowym
dla zaktadow ubezpieczen sporzadzajacych raporty niefinansowe wyniost:
w dziale I — 74%, w dziale Il — 70,2%, w zaktadach ubezpieczen ogotem
— 71,9%. W zaktadach ubezpieczen ogétem udzial kapitalu zagranicznego
w kapitale podstawowym wynio6st odpowiednio: 69,5% (dziat 1), 63,5% (dziat
II), 65,5% (zaktady ubezpieczen ogdtem),

udziat kapitatu zagranicznego w kapitale podstawowym wykazuje tendencje
malejaca, co wynika z ogdlnych trendéw na rynku ubezpieczeniowym, ale
takze z wigkszej liczby zaktadéw ubezpieczen o dominujacym kapitale kra-
jowym sporzadzajacych raporty niefinansowe. Dotyczy to kazdej z badanych
grup, tj. zaktadow ubezpieczen dziatu I, dziatu II oraz zaktadow ubezpieczen
ogoélem. W poczatkowym okresie udziat kapitalu zagranicznego w kapitale
podstawowym w zakladach ubezpieczen sporzadzajacych raporty niefinan-
sowe ksztaltowat si¢ na poziomie 100%, a podmiotami raportujacymi byty
jednostki dominujgce badanych zaktadow ubezpieczen. W kolejnych latach
zauwazalna jest tendencja spadkowa. W 2015 r. udziat ten wyniost okoto 70%,
udziat kapitalu zagranicznego w kapitale podstawowym w calym badanym
okresie byt wigkszy w zaktadach ubezpieczen dziatu 1. Byly to zarazem za-
ktady ubezpieczen czesciej sporzadzajace raporty niefinansowe,

réznica w udziale kapitalu zagranicznego w kapitale podstawowym pomigdzy
zaktadami ubezpieczen sporzadzajacymi raporty niefinansowe a zakladami
ubezpieczen ogdtem wykazuje tendencje malejagca. Wynika to z rozwoju ra-
portowania niefinansowego w grupie zakladow ubezpieczen o dominujacym
kapitale krajowym (rys. 2).
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Rys. 2. Roznica w udziale kapitatu zagranicznego w kapitale podstawowym pomigdzy zaktadami

ubezpieczen sporzadzajacymi raporty niefinansowe a zaktadami ubezpieczen ogdtem

Zrodto: opracowanie wiasne.
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Przeprowadzone badania w zakresie struktury kapitatu w zaktadach ubezpieczen
sporzadzajacych raporty niefinansowe potwierdzajg postawiong hipotezg badawczag,
ze struktura kapitatu wptywa na raportowanie informacji niefinansowych.

4. Struktura kapitalu w zakladach ubezpieczen niesporzadzajacych raportéw
niefinansowych

Wyniki badan w zakresie struktury kapitatu odnoszace si¢ do zaktadow ubezpie-
czen niesporzadzajacych raportéw niefinansowych oraz do zaktadéw ubezpieczen
ogotem (raportujacych i nieraportujacych) ujeto w tab. 4.

Tab. 4. Udziat kapitatu zagranicznego w kapitale podstawowym w zaktadach ubezpieczen
niesporzadzajacych raportow niefinansowych (w %)

Lata
01 |02 [03[04[05]|06|07]08]|09]|10]| I1 12 | 13| 14 | 15

Wyszczegolnienie

Zaktady ubezpie-
czen niesporza-
dzajace raportow
niefinansowych:
— Dziat I

— Dziat II

— Ogodtem
Zaktady ubezpie-
czen ogdtem:
—Dzial I 75,2(78,8(73,5|79,6|77,5|77,5|78,6|70,8|73,3(72,9|78,6 |75,9 |77,3{72,0|69,5
— Dziat 11 63,8161,8162,3(57,1{59,7|63,3|62,1|64,6|65,2(62,1|68,8 [65,1 |68,7(64,7|63,5
— Ogolem 69,5(70,1167,667,7[68,2|70,3|69,9|67,5|69,0(67,1]73,2 [70,1 |72,5[67,7|65,5
Roznica w udziale
kapitalu zagra-
nicznego pomig-
dzy zaktadami
ubezpieczen
niesporzadzajacymi
raportow niefinan-
sowych a zaktadami
ubezpieczen ogdtem
(W p.p.):

—Dziat 1 -0,7 {-0,6 |-0,8 [-0,6 [-0,7 |-1,6 |-3,1 [-4,9 |-7,3 [-7,7| -59| -88]-9,5(-5,3 |-4,0
— Dziat II 0,00,0(0,0]00]|-1,1{-23]-3,5|-1,3]-2,5|-5,0| -5,0| -4,0(-5,0|-4,6 [-3,8
— Ogolem -0,410,0]-1,3-0,4(-09|-2,1 |-3,6 [-7,7 |-4,8 |-6,6 |-17,9]-12,3]-7,2 |-5,2 |-3,9

74,4178,2172,7|79,0|76,8|75,9|75,4|65,9|66,1|65,2|72,7 |67,1 |67,7(66,7|65,5
63,8161,8162,3|57,1|58,5|61,0|58,6(63,3|62,7|57,1|63,8 (61,1 [63,7(60,1(59,7
69,1170,666,3|67,3|67,3|68,2|66,3|59,8|64,2|60,5(55,3 |51,8 [65,3(62,5(61,6

Zrodto: opracowanie wiasne.

Z przeprowadzonych badan wynika, ze:

— udziat kapitatu zagranicznego w kapitale podstawowym w zaktadach ubezpie-
czen niesporzadzajacych raportow niefinansowych w catym badanym okresie
ksztattowat si¢ na poziomie nizszym niz w zaktadach ubezpieczen ogotem, t;.
sporzadzajacych i niesporzadzajacych raporty niefinansowe. W 2015 r. udziat
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kapitatu zagranicznego w kapitale podstawowym dla zaktadéw ubezpieczen
niesporzadzajacych raportéw niefinansowych wyniost: w dziale 1 — 65,5%,
w dziale I1 - 59,7%, w zaktadach ubezpieczen ogotem — 61,6%. W zaktadach
ubezpieczen ogotem udziat kapitalu zagranicznego w kapitale podstawowym
wyniost odpowiednio: 69,5% (dziat I), 63,5% (dziat 1), 65,5% (zaktady
ubezpieczen ogdtem),

— rbéznica w udziale kapitatu zagranicznego w kapitale podstawowym pomiedzy
zaktadami ubezpieczen niesporzadzajacymi raportdw niefinansowych a za-
ktadami ubezpieczen ogdtem wykazuje tendencje rosnacg (w liczbach bez-
wzglednych). Wynika to z rozwoju raportowania niefinansowego w zaktadach
ubezpieczen z dominujacym udziatem kapitatu zagranicznego (rys. 3).
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Rys. 3. Roznica udziatu kapitatu zagranicznego w kapitale podstawowym pomigdzy zaktadami
ubezpieczen niesporzadzajacymi raportow niefinansowych a zaktadami ubezpieczen ogétem

Zrédto: opracowanie wlasne.

Udziat kapitalu zagranicznego w zaktadach ubezpieczen niesporzadzajacych
raportow niefinansowych ksztaltowat si¢ na poziomie nizszym zar6wno w odniesie-
niu do zaktadow ubezpieczen ogotem, jak i w odniesieniu do zaktadéw ubezpieczen
sporzadzajacych raporty niefinansowe.

Podsumowanie
Przeprowadzone badania pozwolity odpowiedzie¢ na postawione pytania badaw-

cze oraz na zweryfikowanie postawionej hipotezy badawczej — struktura kapitatu
wplywa na raportowanie informacji niefinansowych.
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1. Raportowanie informacji niefinansowych w zaktadach ubezpieczen do
1 stycznia 2017 r. byto nieobowigzkowe i odbywalo si¢ gtéwnie z powoddw
wizerunkowych. Potwierdza to ocena stopnia raportowania niefinansowego.
Wykazuje ona tendencje rosngcg. W 2015 r. ksztatltowala si¢ ona na poziomie
43,3% (zaktady ubezpieczen dziatu I), 56% (zaktady ubezpieczen dziatu II),
49,1% (zaklady ubezpieczen ogotem). Warto zwroci¢ uwage, ze przedstawio-
ne wyniki badan obejmuja nie tylko samodzielnie raportujace zaktady ubez-
pieczef, ale takze zaklady ubezpieczen sporzadzajace raporty niefinansowe
przez jednostkg dominujaca, tj. uwzgledniajaca je w swoich sprawozdaniach
z informacji niefinansowych.

2. Zaktady ubezpieczen sporzadzajace raporty niefinansowe charakteryzuja si¢
znacznym udziatem kapitalu zagranicznego w kapitale podstawowym. W po-
czatkowych latach objetych badaniem wynosit on nawet 100% (2001-2005).
W kolejnych latach ulegal zmniejszeniu. W 2015 r. wynosit 74% (zaktady
ubezpieczen dziatu I), 70,2% (zaktady ubezpieczen dziatu II), 71,9% (zaktady
ubezpieczen ogotem).

3. Udgziat kapitatu zagranicznego w zaktadach ubezpieczen sporzadzajacych
raporty niefinansowe jest wyzszy niz w zaktadach ubezpieczen ogotem —
w 2015 r. wyniost 69,5% (zaktady ubezpieczen dziatu I), 63,5% (zaktady
ubezpieczen dziatu 1), 65,5% (zaktady ubezpieczen ogoétem), a takze w za-
ktadach ubezpieczen niesporzadzajacych raportéw niefinansowych —w 2015 .
bylo to 65,5% (zaktady ubezpieczen dziatu 1), 59,7% (zaktady ubezpieczen
dziatu II), 61,6% (zaktady ubezpieczen ogdtem).

Podsumowujac, nalezy stwierdzi¢, ze struktura kapitalu wptywa na raportowanie
informacji niefinansowych. Raportowanie niefinansowe wystepuje gtownie w za-
ktadach ubezpieczen z dominujacym udziatem kapitatu zagranicznego. Wynika to
W znacznym stopniu z przenoszenia przez jednostke dominujgcag systemu zarzadzania
oraz kultury organizacji, wptywajac na rozszerzenie obowiazkow sprawozdawczych
zaktadu ubezpieczen.
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The Impact of Capital Structure on Reporting of Non-financial Information by Insurance
Companies in the Polish Market

This article presents conclusions from an evaluation of the impact of capital structure on reporting
of non-financial information by insurance companies in the Polish market. Specialist publications and
prevailing legal regulations are reviewed, methods of deduction and induction as well as the author’s own
observations are applied. The study is divided into three major parts which comprise evaluations of: 1)
the degree of non-financial reporting by insurance companies in the Polish market, 2) capital structure of
insurance companies compiling non-financial reports, 3) capital structure of insurance companies that fail
to prepare non-financial reports. The proportion of foreign capital in the share capitals of insurance compa-
nies compiling non-financial reports was found to be markedly higher than in all the insurance companies,
i.e. those that draft and do not draft non-financial reports, in the entire period under analysis. Studies of
comparable research samples have not been found in the literature resources.

Whplyw struktury kapitalu na raportowanie informacji niefinansowych w zakladach
ubezpieczen z polskiego rynku ubezpieczeniowego

Celem artykutu jest prezentacja wnioskow z oceny wptywu struktury kapitatu na raportowanie infor-
macji niefinansowych w zaktadach ubezpieczen z polskiego rynku ubezpieczeniowego. W opracowaniu
poddano analizie pis$miennictwo naukowe oraz obowigzujace regulacje prawne, a takze zastosowano
metode¢ wnioskowania dedukcyjnego i indukcyjnego oraz wlasne obserwacje. Badania zostaty podzielone
na trzy zasadnicze czg¢Sci obejmujgce oceng: 1) stopnia raportowania niefinansowego w zaktadach ubez-
pieczen z polskiego rynku ubezpieczeniowego, 2) struktury kapitatu w zaktadach ubezpieczen sporzadza-
jacych raporty niefinansowe, 3) struktury kapitatu w zaktadach ubezpieczen niesporzadzajacych raportow
niefinansowych. Stwierdzono, ze udziat kapitatu zagranicznego w kapitale podstawowym w zaktadach
ubezpieczen sporzadzajacych raporty niefinansowe w catym badanym okresie ksztattowat si¢ na poziomie
zdecydowanie wyzszym niz w zaktadach ubezpieczen ogétem, tj. sporzadzajacych i niesporzadzajacych
raporty niefinansowe. W zasobach literatury naukowej nie znaleziono wynikow badan przeprowadzonych
na podobnej probie badawczej.








