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Koncepcja przedmiotu strategie inwestycyjne
realizowanego metodami ksztatcenia na odleglos¢

Project of investment strategy course in distance learning

Abstrakt: Artykut opisuje przyktad wykorzystania metod i technik ksztalcenia na odlegtos¢
wybranego przedmiotu na specjalnosci InZynieria Finansowa. Kurs realizowany jest na plat-
formie Moodle zgodnie z funkcjonujacym w uczelni modelem e-learningu. Jest to poczatkowe
stadium projektu, ktére pozwala juz uzyskaé wystarczajace doswiadczenia w kontekscie jego
rozwoju w przyszto$ci.

1. WPROWADZENIE

Introduction

Wyktlad Strategie Inwestycyjne (Investment Strategy) realizowany jest dla studentow
V roku specjalnosci Inzynieria finansowa w wymiarze 45 godzin. Jest to przedmiot typu
capstone wyktadany na zakonczenie studiéw i stanowiacy swego rodzaju ich podsumo-
wanie oraz kulminacje. W tym przypadku przedmiot ,zbiera” informacje dotyczace
rynku finansowego - normalnie zawierajace si¢ w kilku przedmiotach (co zalezy od
szczegdtowego programu studiéw w danej uczelni). Planuje sie, ze wyklad ten bedzie
prowadzony jako wyktad do wyboru dla studentéw drugiego roku studiéw drugiego
stopnia oraz studiéw doktoranckich.

Na Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie nauczyciele akademiccy zachecani sg
do prowadzenia zaje¢ dydaktycznych przez Internet. Strategia UEK dotyczaca rozwoju
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e-nauczania w uczelni, przyjeta uchwatg Senatu w ubieglym roku!, zaktada, iz moder-
nizacja dydaktyki odbywa sie systemowo oraz zgodnie z wypracowanymi w uczelni
standardami. Od poczatku roku akademickiego 2009/2010 nauczyciele moga wigc nie
tylko wykorzystywa¢ platforme Moodle do zamieszczania materialéw i pomocy dydak-
tycznych oraz informacji organizacyjnych dla studentéw, ale takze prowadzi¢ zajecia
internetowe w czterech dopuszczalnych kategoriach, tj.:
1. wspierajacych zajecia tradycyjne, gdy kursy internetowe obejmuja 20% ogdlnej
liczby godzin dydaktycznych przewidzianych planem zaje¢,
2. uzupelniajacych zajecia tradycyjne, gdy kursy internetowe stanowig 40% ogélnej
liczby godzin dydaktycznych,
3. komplementarnych, gdy kursy internetowe stanowia 60% ogodlnej liczby godzin
dydaktycznych,
4. w pelni zdalnych, gdy zajecia odbywaja si¢ wylacznie (w 100%) przez Internet.
Nauczyciele zainteresowani wykorzystaniem nowych technologii w dydaktyce
moga dokona¢ przeksztalcenia zaje¢ dotad realizowanych metodami klastycznymi
w e-zajecia realizowane jako e-wyklady, e-¢wiczenia, e-lektoraty lub jako e-seminaria.
Przy czym o tym, w jakim wymiarze przeksztalcenie to jest pozadane, potrzebne
lub konieczne, decyduja sami nauczyciele oraz kierownicy jednostek dydaktycz-
nych. Jednak zasada ekwiwalencji tradycyjnych godzin dydaktycznych i e-godzin
wymaga, aby e-zajecia byly przygotowane profesjonalnie, przy wsparciu Centrum e-
Learningu, a nastepnie prowadzone zgodnie z procedurami wynikajacymi z ww. uchwaly
Senatu UEK.?

2. ORGANIZACJA ZAJEC

Course Organization

Zasady te dotycza réwniez kursu Strategie inwestycyjne, ktory realizowany jest
W nastepujacy sposob:
o 40% godzin odbywa sie w sposéb tradycyjny, w formie wykladéw wprowadzajacych
do przedmiotu oraz indywidualnego podsumowania zaje¢,
» 60% godzin realizowanych przez Internet na uczelnianej platformie Moodle (www.
cel.uek krakow.pl).
W ramach kursu internetowego studenci otrzymujg dostep do:

! Uchwata Senatu UEK nr 14/2009 w sprawie przyjecia strategii Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie
w zakresie rozwoju ksztalcenia na odlegto$¢, 25.05.2009.

* Wiecej na temat modelu wdrozenia e-nauczania na UEK w artykule: J. Skrzypek, M. Lenczowska,
A. Powroznik, J. Rejkowicz, Anna K. Stanistawska-Mischke, e-Learning a tradycyjnie zarzgdzany uniwersytet.
Doswiadczenia Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie, [w:] E-learning w szkolnictwie wyzszym — potencjal
i wykorzystanie, pod red. M. Dabrowskiego i M. Zajac, Warszawa, Fundacja Promocji i Akredytacji Kierunkow
Ekonomicznych 2010, s. 211-220.
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. krotkich wprowadzen w problematyke danego tematu (Summary), ktérych celem

jest zachecenie do samodzielnego poszukiwania dalszych informacji (wykorzystany
modut platformy to Strona HTML),

. foréw dyskusyjnych (Discussion Question), w ramach ktdrych studenci biorg udziat

w zaplanowanych przez prowadzacego dyskusjach oraz konfrontuja poglady w opar-
ciu o wezeséniej zdobyta wiedze (wykorzystywany modut platformy to Forum),

. zadan (Case Problem), ktére nalezy rozwiaza¢ we wcze$niej ustalonych grupach

(wykorzystywany modut platformy to Zadania typu Przeslij plik),

. zestawow ¢wiczen (Problems), ktére pozwalajg studentom na sprawdzenie posia-

danej wiedzy (wykorzystywany modul platformy to Lekcja).

Studenci w trojaki sposéb uczestniczg w realizacji programu:

a.

indywidualnie - zabierajac glos na tematycznych forach dyskusyjnych (przy czym
w celu wywolania autentycznej swobody wypowiedzi ocenie podlega sam udziat
w dyskusji, a mniejsza wage przyktada si¢ do merytorycznej strony wypowiedzi),

. indywidualnie - przy realizacji nieobowigzkowych ¢wiczen stanowigcych zestawy

kilku, kilkunastu lub kilkudziesieciu probleméw do rozwigzania skojarzonych
z danym tematem,

. zespolowo - realizujac zadania przewidziane w kazdym z moduléw (w sumie

30 zadan).

Warto przy tym zauwazy¢, iz materialy oraz polecenia do zadan i ¢wiczen sformu-
fowane sg w jezyku angielskim. Chodzi bowiem o to, aby w trakcie studiow, studenci
mieli okazje zapoznac sie specjalistyczng terminologie w jezyku angielskim. Niemniej
pozostawiono studentom swobode wyboru jezyka wlasnej wypowiedzi.

3. TRESC PRZEDMIOTU

Course Content

Moduly kursu oparte sg o tres¢ i strukture jednego z najlepszych podrecznikéw
amerykanskich w dziedzinie rynkéw kapitalowych — L. J. Gitman, M. D. Joehnk,
Fundamentals of Investing, Pearson International Edition, 2008. Lista zagadnien wcho-
dzacych w skfad przedmiotu jest nastepujaca:

1.
. Markets and Transactions
. Investment Information

. Return and Risk

O © N U R W

The Investment Environment

Modern Portfolio Concepts
Common Stock
Analyzing Common Stock

. Stock Valuation
. Technical Analysis, Market Efficiency and Behavioral Finance
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10. Fixed income securities

11. Bond Valuation

12.  Mutual Funds: Professionally Managed Portfolio

13. Managing Your Own Portfolio

14. Options

15. Commodities and Financial Futures

Z wykorzystaniem podrecznika autoréw amerykanskich wiaze si¢ jednak pewna
niedogodnos¢ - opisujac funkcjonowanie i instrumenty rynku finansowego wszystkie
odwolania do danych empirycznych dotyczg bezposrednio rynku amerykanskiego. Co
wiecej, szereg publikacji, z ktorych korzystajg Gitman i Joehnk, np. dostepnych na Valu-
eLine (www.valueline.com), nie s ogélnie dostepne. Aby te trudnos¢ pokonac, studenci
proszeni s3 o przedstawianie swoich rozwigzan w oparciu o realia polskiej gospodarki.
W tym celu muszg czynnie korzysta¢ zaréwno ze stron instytucji finansowych Stanéw
Zjednoczonych, jak i krajow europejskich oraz Polski. Studentom poleca si¢ réwniez
lekture literatury pomocniczej oraz biezace $ledzenie informacji ptynacych od gtow-
nych graczy polskiego rynku kapitatowego. Sadzi sie bowiem, iz dopiero samodzielnie
dokonywane analizy oraz poszukiwanie analogii stosowanych na $wiecie rozwigzan
do lokalnej gospodarki spelnia wymogi stawiane samodzielnym studiom, do ktérych
stuchacze studiéw drugiego i trzeciego stopnia powinni by¢ zdolni.

4. METODA PROWADZENIA ZAJEC I ROLA PROWADZACEGO
Theaching Methods and Role of Teacher

Prowadzacy zajecia zapewnia nie tylko ,wsad” do kursu w postaci materialéw dydak-
tycznych, ale takze inicjuje dyskusje, wlacza sie w nig, monitoruje realizacj¢ zadan oraz
udziela odpowiedzi na zadawane przez studentéw pytania (forum e-Consultation). Biorac
udziat w dyskusjach na forach poswieconych poszczegdlnym tematom zaje¢ oraz komen-
tujac nadestane zadania, staje si¢ tym samym aktywnym uczestnikiem procesu nauczania.
Za$ na biezaco monitorujac i korygujac wiedze studentéw, dyscyplinuje ich dziatania.

W kursie zastosowano jeszcze jedna technike wspierajaca motywacje studentow.
Dostep do poszczegolnych modutéw mozliwy jest dopiero w dniu ich rozpoczecia.
Studenci znajac program zajeé oraz wiedzac, czego si¢ od nich oczekuje, sa swiadomi
koniecznosci podejmowania systematycznej pracy nad kolejnymi zagadnieniami przed-
miotu. Jednoczesnie, moduty, ktdre juz zostaty ,,przerobione” pozostajg dostepne przez
caly czas trwania kursu. Oczywiscie, w tym wypadku istnieje mozliwo$¢ zastosowania
takze innego sposobu stymulacji zachowania studentéw, np. poprzez uruchomienie ka-
lendarza kursu z wiaczong opcja automatycznego przypominania o terminach realizacji
poszczegélnych zadan (modut platformy: Nadchodzgce terminy).

Na kazdy z tematdéw przedmiotu przeznaczono jeden tydzien. Na pierwszy rzut oka
wydawacd sie moze, ze jest to obiektywnie zbyt krétki czas na zapoznanie si¢ z trescig
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wykladu, rozwigzanie dwdch zadan grupowych oraz wziecie udziatu w innych nie-
obowigzkowych aktywnosciach. Niemniej nalezy pamietaé, iz celem kursu Strategie
inwestycyjne jest podsumowanie przedmiotéw dotyczacych rynkéw finansowych, oraz,
ze jest on przeznaczony wylacznie dla studentéw ostatniego roku i studentéw-dokto-
rantébw — a zatem osob, od ktérych wymaga sie nie tylko posiadania ugruntowanej
wiedzy, ale takze samodzielnosci i sprawnosci w rozwigzywaniu ztozonych problemoéw
zwigzanych z inwestowaniem na rynkach kapitatowych.

Swiadome ograniczenie dzialan studentéw prawie wyltacznie do stosowania naby-
tej wezesniej wiedzy w praktyce (oczywiscie, w symulowanych warunkach) oraz staly
kontakt z ekspertem (jakim jest prowadzgacy zajecia) stanowig w tym wypadku réwniez
bardzo istotny czynnik zwigkszajacy motywacje studentow.

Istotng role w tym aspekcie odgrywa w kursie forum dyskusyjne i innego rodzaju
formy aktywnego kontaktu pomiedzy uczestnikami zaje¢ i prowadzacym. Dydaktycz-
ny walor dyskusji, wymiany pogladéw oraz wspolnego dochodzenia do odpowiedzi
na postawione pytania jest charakterystyczng cecha omawianego kursu, tym samym
potwierdzajac jego ,,przynaleznos¢” do nowego (konstruktywistycznego) paradygmatu
ksztalcenia, lansowanego szczegdlnie w e-edukacji. Wérdd praktykdw e-nauczania panuje
bowiem gtebokie przekonanie, iz asynchronizm dyskusji przez Internet sprzyja refleksji,
wazeniu argumentéw, wiekszej kontroli procesu wnioskowania i niekiedy glebszej —
niz w przypadku ograniczonej w czasie rozmowy — analizy problemoéw. Sprzyja nadto
indywidualizacji proceséw dydaktycznych, ostatnio (z powodu umasowienia ksztalcenia
akademickiego) zbyt czgsto marginalizowanej w polskich uczelniach wyzszych.

Zamyslem autora kursu bylo réwniez zastosowanie w calej rozciagto$ci modelu na-
uczania problemowego. Jego istota jest nabywanie nowej wiedzy i umiejetnosci poprzez
samodzielne lub grupowe rozwiazywanie szczegdétowych lub ogélnych, praktycznych lub
teoretycznych zagadnien, nierzadko w trakcie poszukiwania rozwiazan alternatywnych.

5. STRUKTURA PROGRAMU NAUCZANIA I PRZEBIEG ZAJEC

Structure of Course and its Timetable

Zajecia koncza sie tradycyjnym egzaminem przeprowadzanym w formie testu spraw-
dzajacego. Analiza i indywidualne rozwigzanie prawie 300 szczegdtowych zagadnien
(Problems, modutl Lekcja) w zamys$le autora kursu zapewni rzetelne przygotowanie do
egzaminu.

Gléwnymi sktadowymi oceny koncowej zaje¢ prowadzonych w formie komplemen-
tarnej (blended learning) sa zatem takze w tym wypadku:

1. aktywno$¢ na zajeciach internetowych (liczba logowan w kursie, terminowos¢

i poprawnos¢ przesytanych rozwigzan zadan oraz udziat w dyskusjach na forum,
w ktorych to parametrach mozna mierzy¢ zrozumienie problematyki przedmiotu),
2. wynik testu sprawdzajacego (egzaminu koncowego).
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Tab. 1. Tematyka i forma zajec

Subjects and Study Forms

Lp Temat zaje¢ Forma zaje¢
1 Spotkan'ie informa[cyjne (Przekaz, informacji na tema't orgz}nizacji zaje;c’, zajecia stacjonarne
tematyki poszczegolnych modutéw oraz sposobu zaliczenia przedmiotu)
2 Podstawy teoretyczne inwestowania (wyktad) zajecia stacjonarne
3 Podstawy strategii inwestycyjnych (wyktad) zajecia stacjonarne
4 Demonstracja sposobu korzystania z platformy Moodle zajecia stacjonarne
5 Investment Environment e-zajecia
Markets and Transactions e-zajecia
6. Investment Information and securities Transactions e-zajecia
7 Return and Risk e-zajecia
8 Modern Portfolio Concepts e-zajecia
9 Common Stocks e-zajecia
Analyzing Common Stocks e-zajecia
Stock Valuation e-zajecia
10 Technical Analysis, Market Efficiency and Behavioral Finance e-zajecia
11 Fixed Income Securities e-zajecia
Bond Valuation e-zajecia
12 Mutual Funds: Profesionally Managed Portfolio e-zajecia
13 Managing Your Own Portfolios e-zajecia
14 Options: Puts and Calls e-zajecia
15 Commodities and Financial Futures e-zajecia
16 Podsumowanie zajgé zajecia stacjonarne

PODSUMOWANIE

Summary

Kurs z przedmiotu Strategie inwestycyjne jest typowym przykladem zastosowania
rozwigzan internetowych w dydaktyce akademickiej na wyzszych stopniach ksztatcenia.
Z uwagi na charakter zaje¢ oraz zaplanowany przez jego autora scenariusz uczestnicy
majq szanse¢ na:
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1. uporzadkowanie oraz konsolidacje wiedzy dotyczacej planowania i zarzadzania
inwestycjami ujetej w mozliwie wielu aspektach,

2. rozwdj umiejetnoéci rozwigzywania rzeczywistych probleméw finansowych, w tym
m.in.: umiejetno$¢ trafnej analizy danych, oceny czynnikéw ryzyka, podejmowania
decyzji w zmiennych warunkach itp.,

3. wzrost umiejetnosci postugiwania sie fachowa terminologia i swobodnej wymiany
pogladéw na tematy zawodowe, takze w formie pisemne;j,

4. zdobycie umiejetnosci pracy w grupie rozproszonej (telepracy).

Biorgc pod uwage dydaktyczng wartos$¢ uzytego w kursie podrecznika z jednej strony,

z drugiej za$§ — konieczno$¢ biezgcego szukania przyktadéw z lokalnego rynku, podkresli¢
nalezy fakt, iz zajecia, w ramach ktdrych studenci ,zmuszani” sg do samodzielnej pracy
oraz aktywnego udziatu (takze poprzez koniecznos¢ konsultowania si¢ z prowadzacym
na odleglos¢), daje najlepszym z nich okazje do potwierdzenia pozyskanych w trakcie
studiéw kompetencji zawodowych w zakresie funkcjonowania, strategii i instrumentow
rynku finansowego.

Kurs Strategie inwestycyjne w opisanej powyzej formie zostal przeprowadzony
po raz pierwszy. Stuzy zatem jako swego rodzaju dydaktyczny poligon do$wiadczalny.
Zebrane w ten sposdb doswiadczenia powinny jednak postuzy¢ w kolejnych latach do
zwiekszenia efektywno$ci ksztalcenia akademickiego w dziedzinie rynkéw finansowych
i kapitatowych.
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SUMMARY

The article describes an example of application the e-learning with LCMS Moodle
to distance learning of a course selected from curriculum of specialization Financial
Engineering. The contribution shows a pilot implementation, however, gathered expe-
rience will be useful for the future development of the project.
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