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Polityka rachunkowosci zaktadu ubezpieczenn w zakresie wyceny lokat
INSURANCE ACCOUNTING POLICIES FOR VALUATION

Abstrakt: Polityka rachunkowosci zakladéw ubezpieczen w zakresie wyceny lokat jest
zagadnieniem skomplikowanym z powodu zlozonosci przedmiotu wyceny, réznorodnosci
czynnikéw ksztaltujacych warto$¢ oraz uwarunkowan prawnych, ktére nie sg jednolite.

Zagadnienie wyceny lokat zostaly odmiennie uregulowane w przepisach polskiego prawa
bilansowego oraz w MSR. Zasadnicza réznica dotyczy podstawowej zasady wyceny — polskie
przepisy opieraja sie na zasadzie ostroznej wyceny, za§ MSR-y na wycenie wedltug wartosci
godziwej. Takie ujecie skutkuje odmiennym rozliczaniem réznic z wyceny, co wplywa na
warto$¢ wyniku finansowego oraz ujecie lokat w bilansie.

Celem opracowania jest przedstawienie rozwigzan w zakresie zasad wyceny lokat w za-
kladach ubezpieczen, rozliczania réznic z wyceny oraz ich wpltywu na ujecie sprawozdawcze.

WSTEP

Introduction

Wrycena lokat stanowi istotny element polityki rachunkowosci zaktadu ubezpieczen,
co wynika ze zlozonosci przedmiotu wyceny, réznorodnosci czynnikdw ksztattujacych
warto$¢, z wielo$ci podej$¢ metodologicznych do procesu wyceny, jak réwniez z uwa-
runkowan prawnych, na ktérych jednostka opiera polityke rachunkowosci.

Zasady ustalania polityki rachunkowosci uzaleznione s od obowigzujacych jednostke
przepiséw prawnych, tj.:

« jednostki stosujace MSR powinny w pierwszej kolejnosci oprze¢ polityke rachun-

kowosci na wlasciwych standardach miedzynarodowych,
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« jednostki stosujace ustawe o rachunkowosci musza przygotowac polityke rachun-
kowosci zgodnie z jej uregulowaniami.

W przypadku braku bezposrednich rozwiazan w standardach miedzynarodowych
podmioty stosujace MSR powinny odnie$¢ sie do rozwigzan zawartych w zblizonych
standardach, a w drugiej kolejnosci na zalozeniach koncepcyjnych.

Podmioty stosujace ustawe o rachunkowosci w przypadku bezposrednich rozwigzan,
okreslonych w ustawie moga odniesc sie do krajowych standardéw rachunkowosci, a w dal-
szej kolejnosci do rozwigzan przyjetych w MSR, ale zatwierdzonych przez Komisje UE.

Zasady wyceny lokat zakladdéw ubezpieczen zostaly uregulowane w nastepujacych
przepisach prawnych:

o ustawie z 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2009 r., nr 152, poz. 1223

z p6z. zm.),

o rozporzadzeniu Ministra Finanséw z 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci zaktadéw ubepzieczert (DzU nr 226, poz. 1825),

o rozporzadzeniu Ministra Finanséw z 12 grudnia 2001 w sprawie szczegétowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instru-
mentow finansowych (DzU nr 149, poz. 1674 z pdzn. zm.),

o MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena,

o MSR 32 Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja.

Ze wzgledu na to, Ze wymienione uregulowania r6znig si¢, wycena lokat, a w szcze-
golnosci ich warto$¢ po dokonaniu wyceny bylaby zréznicowana, celowe wydaje sie
poddanie analizie rozwigzan w nastepujacych obszarach:

« polskie prawo bilansowe,

o rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie szczegélowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finanso-
wych, ktére mimo, ze jest aktem wykonawczym do ustawy o rachunkowosci nie
pozostaje z nig w zgodzie,

o MSR.

1. WYCENA WEDLUG POLSKIEGO PRAWA BILANSOWEGO

Valuation of balance sheet according to Polish law

Cechg charakterystyczng wyceny sktadnikéw aktywéw zgodnie z ustawg o rachun-
kowosci jest zalecenie zachowania zasady ostroznej wyceny, zgodnie z ktora dokonuje sie
weryfikacji wyceny aktywdw, ujetych pierwotnie w cenie historycznej, doprowadzajgc
do obnizenia wartosci sktadnika o kwote utraty wartosci. Przeszacowanie warto$ci
skladnika ,w goére” na podstawie wartosci godziwej ma ograniczony zakres.

Inwestycje finansowe dla potrzeb wyceny bilansowej dzielone sa na dtugoterminowe
i krotkoterminowe. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci inwestycje dtugoterminowe wyce-
nia si¢ wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub
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wedlug wartosci godziwej. Warto$¢ w cenie nabycia mozna przeszacowaé do warto$ci
w cenie rynkowej'. Inwestycje krotkoterminowe wyceniane s wedlug wartosci rynko-
wej, a jedli nie istnieje aktywny rynek w inny sposob okreslonej wartosci godziwej lub
wedtug ceny nabycia lub warto$ci rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza®.
Wyceniajac, zatem inwestycje nalezy kierowac si¢ zasada ostroznej wyceny, zgodnie
z ktérg nalezy uwzgledni¢ zmniejszenie wartosci posiadanych aktywow, tj. trwalg utrate
wartosci. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci trwala utrata warto$ci ma miejsce wow-
czas, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez jednostke sktadnik
aktywow nie przyniesie w przysztosci w znacznej czesci lub w catosci przewidywanych
korzysci ekonomicznych. Uzasadnia to dokonanie odpisu aktualizujacego, doprowadzajac
warto$¢ skladnika aktywow wynikajaca z ksiag rachunkowych do ceny sprzedazy netto,
a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposéb wartosci godziwe;’.
Poniewaz rachunkowos¢ zakladéw ubezpieczen uregulowana jest oprocz ustawy
o rachunkowosci takze w rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci zakladow ubezpieczen, réwniez w tym akcie prawnym znajduja
sie przepisy dotyczace szczegdlnych zasad rachunkowosci w zakresie lokat. Zgodnie
z par. 19 ust. 1 cytowanego rozporzadzenia zaklad ubezpieczen dokonuje wyceny lokat
na dzien bilansowy z zachowaniem zasady ostroznosci z wyjatkiem lokat, ktérych ryzyko
ponosi ubezpieczajacy i ktére wyceniane sa wedtug wartosci godziwej*.
W szczegdlnosci lokaty wycenia si¢ nastepujaco:
« aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy:
- gdy mozliwe jest ustalenie wartosci godziwej w sposéb wiarygodny - wedlug
warto$ci godziwej,
- gdy nie mozna ustali¢ wartosci godziwej - wedlug skorygowanej ceny nabycia
z uwzglednieniem odpiséw z tytulu trwatej utraty wartosci — aktywa finan-
sowe, dla ktorych jest ustalony termin wymagalnosci lub wedtug ceny nabycia
z uwzglednienie odpiséw z tytulu trwalej utraty wartoséci — pozostale aktywa,
« aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — wedlug skorygowanej
ceny nabycia z uwzglednienie odpiséw z tytulu trwatlej utraty wartosci,
o pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne — wedlug skorygowanej ceny nabycia
z uwzglednieniem odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci,
« udzialy w jednostkach podporzadkowanych - metoda praw wlasnosci,
« nieruchomosci — wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
trwalej utraty wartosci,
o pozostale lokaty — wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
trwalej utraty wartosci.

! Art. 28 ust. 1 pkt 3 ustawy o rachunkowosci.

2 Art. 28 ust. 1 pkt 5 ustawy o rachunkowosci.

* Art. 28 ust. 7 ustawy o rachunkowosci.

* Par. 19 ust. 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci zaktadow
ubezpieczet.
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W rozporzadzeniu zostato bardziej szczegétowo okreslone niz w ustawie o rachun-
kowosci jak nalezy ustalaé trwalg utrate wartosci aktywow finansowych, a mianowicie
uwzgledniajac sytuacje finansowa podmiotdw, w ktorych te aktywa zostaty ulokowane,
spadek wartosci aktywow netto tych podmiotdw, zaistnialy pomiedzy dniem ich naby-
cia a dniem bilansowym, przypadajacy na posiadane przez zaklad ubezpieczen aktywa
finansowe. W przypadku aktywéw finansowych objetych gwarancjami przy ustalaniu
trwalej utraty wartosci uwzglednia si¢ réwniez sytuacje fiansowg gwaranta®. Zgodnie ze
swojg istotg utrata warto$ci powoduje, Ze ujmuje sie dane aktywo w nizszej od wartosci
bilansowej — cenie sprzedazy netto lub w inny sposéb ustalonej wartosci godziwe;j.

Stosowanie zasady ostroznej wyceny powoduje, ze wykazuje sie¢ warto$¢ aktywow
w cenie nabycia, gdyby nie bylo utraty warto$ci danego sktadnika aktywéw. W przypadku
wystapienia utraty wartosci dokonuje si¢ przeszacowania wartosci ,w d6!”, natomiast
wzrost wartosci nie jest uwzgledniany w wycenie, tj. prezentuje si¢ w bilansie wycene
historyczng. Skutki obnizenia warto$ci aktywow obciazaja koszty — w przypadku za-
ktadéw ubezpieczen sg to koszty dzialalnosci lokacyjnej®.

Przy zastosowaniu wartosci godziwej, tj. kwoty za jaka dany skladnik aktywdw
moglby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakeji
rynkowej pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi
ze sobg stronami’ dokonuje si¢ zaréwno przeszacowania wartosci sktadnika aktywow
»w dol”, jak i ,w gore”. Skutki przeszacowania powodujace wzrost wartosci zwiekszaja
kapital z aktualizacji i wyceny, za$ obnizenie wartosci uprzednio przeszacowanej do
wysokosci kwoty, o ktéra podwyzszono z tego tytulu kapital z aktualizacji wyceny,
jesli kwota réznicy z przeszacowania nie byta do dnia wyceny rozliczona, zmniejsza
ten kapital®. Jesli réznica z przeszacowania byla wczesniej rozliczona, albo zmniejszenie
warto$ci bylo wyzsze niz uprzednie jego podwyzszenie wowczas dokonuje sie obcigze-
nia kosztéw. Wzrost wartosci wigzacy sie z uprzednim obnizeniem wartosci ujmuje sie
do wysokosci ujetej w kosztach jako przychody, a nadwyzke jako kapitat z aktualizacji
wyceny. W zakladach ubezpieczen na kapitale z aktualizacji wyceny ujmuje sie réznice
z tytutu aktualizacji wyceny lokat zaliczonych do aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, ktore nie sg uwzglednione przy ustalaniu wartosci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych?’, jak rowniez lokat zaliczonych do kategorii udzialy w jednostkach
podporzadkowanych®.

Mozna, zatem powiedzie¢, ze przyjecie zasad wyceny wedlug wartosci godziwej
w znacznej mierze skutkuje bilanowo, a nie wynikowo. Podmioty, ktére ja wybieraja
maja problem z wiarygodnym jej ustaleniem, zwlaszcza, ze zobligowane s3 do stosowania

° Par. 20 ust. 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci zaktadéw
ubezpieczern.

¢ Par. 22 ust. 1 cytowanego rozporzadzenia.

7 Art. 28 ust. 6 ustawy o rachunkowosci.

8 Art. 35 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

° Par. 22 ust. 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci zaktadéow
ubezpieczen.

1 Par. 22 ust. 3 cytowanego rozporzadzenia.
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tych samych zasad wyceny dla wszystkich sktadnikéw zakwalifikowanych w bilansie
do tej samej grupy.

2. WYCENA WEDLUG ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW
W SPRAWIE ZASAD UZNAWANIA, METOD WYCENY, ZAKRESU
UJAWNIANIA I SPOSOBU PREZENTAC]I INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Valuation of the Minister of Finance on the principles of recognition valuation,
disclosure and presentation of financial instruments

Przepisy wynikajace z rozporzadzenia sg odmienne niz w ustawie o rachunkowosci,
a nawet nalezy stwierdzi¢ ich niezgodnos¢ z ustawa. Pomimo tego wiele podmiotow
- gléwnie instytucje finansowe traktuje je jako obowigzujace i opiera na nich swoja
polityke rachunkowosci. Taka sytuacja jest mozliwa poniewaz przepisy rozporzadzenia
w znacznej czgs$ci pokrywaja sie z uregulowaniami zawartymi w MSR 32 i MSR 39.

Zgodnie z par. 5 ust. 1 rozporzadzenia instrumenty finansowe dzieli si¢ na naste-
pujace kategorie:

o aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

o pozyczki udzielone i naleznosci wlasne,

« aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

« aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Wymieniony podzial warunkuje przyjecie okreslonych zasad wyceny - zgodnie
z par. 14 ust. 1 rozporzadzenia aktywa finansowe, z tym zaliczone do aktywow in-
strumenty pochodne wycenia si¢ nie pézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego
w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej bez jej pomniejszania o koszty transakeji,
jakie jednostka poniostaby zbywajac te aktywa lub wytaczajac je z ksiag rachunkowych
z innych przyczyn, chyba, ze wysoko$¢ tych kosztow bytaby znaczaca.

Podstawe wyceny aktywow finansowych wedlug rozporzadzenia stanowi, zatem
warto$¢ godziwa, ktéra moze by¢ wiarygodnie ustalona, a nie tak, jak w ustawie o ra-
chunkowosci wycena wedtug zasady ostroznej wyceny, ktorej zgodnie z uregulowaniami
rozporzadzenia nie przewidziano.

Przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwa zostata ustalona w sposéb wiarygodny, jesli:

« wyceniono instrument finansowy po cenie ustalonej na aktywnym rynku regu-
lowanym, na ktérym nastepuje publiczny obrét instrumentami finansowymi, za$
informacje o tej cenie sa ogdlnie dostepne,

o oszacowania dluznych instrumentéw finansowych dokonaly wyspecjalizowane,
niezalezne jednostki, §wiadczace tego rodzaju ustugi, przy czym mozliwe jest rze-
telne oszacowanie przeptywéw pioenieznych zwigzanych z tymi instrumentami,

o zastosowano wlasciwy model wyceny instrumentu finansowego, a wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego regulowanego rynku,

o oszacowano ceng instrumentu finansowego, dla ktérego nie istnieje aktywny ry-
nek na podstawie publicznie ogloszonej, notowanej na aktywnym regulowanym
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rynku ceny nierdzniacego sie istotnie, podobnego instrumentu finansowego, albo
cen sktadnikéw zlozonego instrumentu finansowego,

o oszacowano cene instrumentu finansowego za pomocg estymacji powszechnie
uznanych za poprawne.

Aktywa finansowe, do ktérych nie stosuje si¢ wyceny wedtug wartosci godziwej sa

wyceniane nastepujaco':

o pozyczki udzielone i naleznosci wlasne z wyjatkiem zaliczonych do przeznaczo-
nych do obrotu - wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca
efektywnej stopy procentowej,

« aktywa finansowe, dla ktdrych jest ustalony termin wymagalnosci — wedlug sko-
rygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej,

o aktywa finansowe, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnosci — w cenie
nabycia.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii do-
stepnych do sprzedazy i wycenianych wedlug wartosci godziwej z wylaczeniem pozycji
zabezpieczonych wykazuje sie w sposob wybrany przez jednostke, tj.:

» wynikowo - zaliczajac do przychodéw lub kosztéw,

« bilansowo - ujmujac na kapitale z aktualizacji wyceny.

Zaklady ubezpieczen ujmujg réznice z tytutu aktualizacji lokat, zaliczonych do ka-
tegorii aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére nie sa uwzgledniane przy
ustalaniu warto$ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w kapitale wlasnym w pozycji
kapital z aktualizacji wyceny'.

Wrynik z przeszacowania aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w sko-
rygowanej cenie nabycia odnosi si¢ do przychoddw lub kosztow.

3. WYCENA WEDLUG MSR

TAS valuation

Zasady wyceny instrumentéw finansowych w MSR ujeto w:

o MSR 32 Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacija,

o MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena,

o MSSEF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji.

Dla potrzeb wyceny (w terminie pozniejszym, po poczatkowym ujeciu) aktywa
klasyfikuje sie nastepujaco:

o aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez wynik fiansowy,

o inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

' Par. 16 rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

"2 Par. 22 ust.2 rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci zaktadow
ubezpieczer.
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o pozyczki i naleznosci,

« aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Przedstawiony podzial wptywa na zastosowang kategorie wyceny. I tak:

o wedlug wartoséci godziwej wycenia sie aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Sa
one wyceniane w warto$ci godziwej bez pomniejszania o koszty transakcji, jakie
moga zosta¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia si¢ aktywow®.

« wedlug zamortyzowanego kosztu wycenia si¢ pozyczki i naleznosci oraz inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Zamortyzowany koszt to kwota, w jakiej sktadnik aktywoéw finansowych lub zobo-
wigzanie finansowe wycenia si¢ w momencie poczatkowego ujecia, pomniejszona o splaty
kapitalu oraz powiekszona lub pomniejszona o ustalong z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej skumulowang amortyzacje wszelkich réznic pomiedzy wartoscia
poczatkowa a warto$cia w terminie wymagalnosci oraz pomniejszona o wszelkie odpisy
z tytulu utraty warto$ci lub niesciggalnosci.

Zgodnie z par. 58 MSR 39 wszystkie aktywa finansowe z wyjatkiem wycenianych
w wartoéci godziwej przez wynik finansowy podlegaja ocenie pod wzgledem utraty
warto$ci. Zmiany wartodci aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz wycenianych w zamortyzowanym koszcie stanowig przychody lub koszty.
Zmiany warto$ci aktywéw dostepnych do sprzedazy ujmowane sg w kapitale wlasnym®.

Od 1 lipca 2008 r. jednostka moze reklasyfikowac¢ pozycje z kategorii aktywa finan-
sowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik fianansowy oraz z kategorii aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy. Mozliwo$¢ reklasyfikacji pozwala na unikniecie
przeszacowania ,w dot” i wykazania wysokich strat w zwiazku z zalamaniem rynku
finansowego.

Jednostki zobligowane sa do ujawniania informacji w sprawozdaniu finansowym na
temat instrumentdéw finansowych, ktére pozwola ocenié ich wptyw na sytuacje finansowa
i wyniki dziatalnosci oraz charakter i zakres ryzyka, na ktére jednostka jest narazona
w okresie sprawozdawczym i na dzien sprawozdawczy.

Dla kazdej kategorii aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostka ujaw-
nia informacje o wartosci godziwej danej kategorii w sposob umozliwiajagcy poréwnanie
tej wartosci z wartoscig bilansowa. Aby ujawni¢ informacje zgodnie z wymaganiami
jednostka klasyfikuje wyceny wartosci godziwej, postugujac sie hierarchia wartosci go-
dziwej, ktora uwzglednia istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny. Hierarchie warto$ci
godziwej tworza nastepujace poziomy'”:

" Par. 46 MSR 39.

* Par. 9 MSR 39.

' Par. 55-56 MSR 39.

' Par. 1-2 MSSF 7.

17 Par. 27 A rozporzadzenia Komisji (WE) z dnia 27 listopada 2009 r., nr 1165/2009 zmieniajgce rozporzadzenie
nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzgdzeniem WE
nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) 4 i MSSF 7.
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o poziom 1 - ceny notowane z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw i zo-
bowigzan,

« poziom 2 — dane wejéciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktdre
s3 obserwowane dla skladnika aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni
lub posredni,

o poziom 3 - dane nieobserwowalne — dane wej$ciowe nie oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych.

PODSUMOWANIE

Summary

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami zaktady ubezpieczen opieraja swoja polityke
rachunkowosci w zakresie wyceny lokat albo na uregulowaniach krajowych, albo na
MSR. Wérédd uregulowan krajowych szczegdlne znaczenie odgrywa rozporzadzenie
Ministra Finansow w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych, ktére mimo, ze jest aktem
wykonawczym do ustawy o rachunkowosci zawiera odmienne od niej rozwigzania,
pozostajac jednoczesnie w zgodzie z prawem przyjetym w MSR.

Wrystepujace roznice dotyczg podziatu instrumentdw finansowych, ktéry warunkuje
z kolei zastosowane zasady i kryteria wyceny.

Zasadnicza roznica miedzy uregulowaniami przyjetymi w polskim prawie bilan-
sowym a MSR dotyczy fundamentalnej zasady, na ktorej opiera si¢ proces wyceny,
a mianowicie uregulowania krajowe opieraja pomiar aktywéw i pasywow na zasadzie
ostroznej wyceny, natomiast MSR na wartosci godziwej, co oznacza, ze wedlug zasady
ostroznej wyceny wykazuje sie sktadniki majatku po nizszej z cen - nabycia lub godziwej,
natomiast zgodnie z zasadg warto$ci godziwej wykazuje si¢ realng (aktualng) warto$¢
danego sktadnika, obojetnie czy jest wyzsza, czy nizsza od wartosci bilansowe;.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze zgodnie ze zmiana MSR w zwigzku z kryzysem finan-
sowym istnieje mozliwo$¢ unikniecia przeszacowania ,w dot” i wykazania wysokich
strat.

Skutki przeszacowania mogg zosta¢ wykazane:

« wynikowo - obcigzajac przychody i koszty,

« bilansowo - ujecie na kapitale z aktualizacji wyceny.

Sposdb ujecia uzalezniony jest w znacznej mierze od rodzaju aktywow i przypi-
sania ich do odpowiedniej kategorii instrumentéw finansowych, a takze od tego, czy
polityka rachunkowo$ci oparta zostata na krajowych uregulowaniach prawnych czy na
MSR.
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SUMMARY

Accounting policies for insurance valuation is a complicated issue because of the
significant size and complexity of the subject of valuation, the factors influencing the
value of diversity and legal conditions which are not uniform.

The issue of valuation is differently regulated in the provisions of Polish law and the
balance sheet in IAS. The main difference relates to the fundamental principle of valuation -
the Polish regulations are based on the principle of prudence, and the IAS on the valuation at
fair value. Such an approach results in different settling differences with the valuation, which
affects the value of financial results and the inclusion of investments at the balance sheet.
The aim of this paper is to present solutions for the valuation rules in insurance, acco-
unting for the revaluation and its impact on the reporting approach
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