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BEATA SLOWIK

Finansowanie rozwoju innowacyjnego przedsiebiorstw

Financing of innovative expansion

Abstrakt: W obliczu rosnacej konkurencji oraz coraz szybszego postepu naukowo-tech-
nicznego, zrodet bogactwa poszukuje sie nie tylko we wlasciwie uksztaltowanych wskaznikach
makroekonomicznych, ale przede wszystkim jak uwaza Porter, w zdolnosci do bycia inno-
wacyjnym, cigglym podnoszeniu jej poziomu oraz uzyskiwaniu z tego tytulu jak najwickszej
efektywnosci. Innowacje sa to ,,postepowe zmiany polegajace na zastgpowaniu istniejacych
stanéw nowymi, pozytywnie ocenianymi w §wietle kryteriéw danej organizacji, polepszajace
warunki jej funkcjonowania na rynku i w otoczeniu, przyczyniajace sie do jej rozwoju i poste-
pu w gospodarowaniu”. Sa zatem produktami wiedzy, nowosciami, ktére jakosciowo roznia
sie od obecnie panujacych rozwigzan w zakresie produktéw, proceséw, techniki/technologii,
zarzadzania. Mogg one mie¢ charakter materialny lub niematerialny, a ich efektem sg zmiany
techniczne, organizacyjne, ekonomiczne lub spoleczne?.

INNOWACYJNOSC A KONKURENCYJNOSC

Innovatory and competitiveness

Innowacyjnos¢ przedsiebiorstwa, ktora przejawia sie w jego zdolnoéci do wprowa-
dzania innowacji, jest integralnie zwigzana z konkurencyjnoscia. Przy czym innowacje
to dzialania endogeniczne, obejmujace gléwnie unowoczesnienie zarzadzania, techno-

' J. Penc, Leksykon biznesu, Placet, Warszawa 1997, s. 164.
* M. Dolinska, Innowacje w przedsigbiorstwie, na rynku, w regionie, ,Ekonomika i Organizacja Przedsie-
biorstwa” 2004, nr 9 (656), s. 18.
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logii oraz produktéw, co w rezultacie ma poprawi¢ funkcjonowanie calego podmiotu.
Konkurencyjno$¢ natomiast zmierza do umocnienia pozycji firmy na rynku, a zatem
ma charakter zewnetrzny w stosunku do podmiotu gospodarczego®.

Konkurencyjno$¢ podmiotéw gospodarczych jest rezultatem dzialania wielu procesow,
tkwiacych w przedsiebiorstwie jak réwniez zewnetrznych, czyli tych istniejacych w oto-
czeniu. Mozna jg interpretowa¢, m.in. jako: zdolnos¢ do rozwoju, osiggania korzysci, jak
réwniez przewagi konkurencyjnej. Kreowanie konkurencyjnosci przez organizacje jest
procesem cigglym, uwzgledniajagcym zmiany na rynku. Ze wzgledu na ograniczono$é
zasobow, firmy winny koncentrowa¢ swoje $rodki na kwestiach kluczowych, wynika-
jacych ze strategii rozwoju firmy. Zadaniem tych instrumentéw jest zainteresowanie
potencjalnych klientéw oferta przedsiebiorstwa i spowodowanie, aby zostata uznana za
atrakcyjniejszg od oferty konkurentéw. Ocena konkurencyjnosci badanych podmiotow
w oparciu o stopient dopasowania wykorzystywanych instrumentéw konkurowania do
posiadanego potencjalu, moze pozwoli¢ na lepsza realizacje strategii konkurowania na
rynku. Osiggniecie pozadanej pozycji konkurencyjnej uwarunkowane jest posiadaniem
przewagi konkurencyjnej. Przewaga konkurencyjna moze by¢ zatem rozumiana jako
zajmowanie przez przedsiebiorstwo lepszej pozycji w branzy, osiaganie lepszych wy-
nikéw, umiejetnos¢ robienia czego$ lepiej niz rywale. Dazenie przedsigbiorstwa i jego
konkurentéw do osiagania przewagi konkurencyjnej jest jedna z sit napedowych, ktéra
prowadzi do rozwoju konkurencji, oraz motywuje podmioty gospodarcze do podejmo-
wania coraz intensywniejszych posunieé w zakresie proceséw innowacyjnych. Popra-
wa konkurencyjnosci ma miejsce wowczas, gdy firma si¢ rozwija, powieksza warto$é
przychoddw ze sprzedazy oraz zyskow, inwestuje, wprowadza nowe rozwigzania, jest
dobrze znana i ceniona na rynku, ktérym obecnie dziata jak réwniez probuje wchodzié
i zdobywa¢ nowe rynki, optymistycznie ocenia swoje perspektywy rozwoju. Oczywiste
jest jednak, ze zaden z tych elementéw nie gwarantuje silnej pozycji konkurencyjnej
oraz nie $wiadczy poprawie konkurencyjnosci. Jednakze ich wystepowanie to warunek
konieczny, by konkurencyjno$¢ danej firmy lub calego sektora oceniana byta korzyst-
nie. Uznaje si¢, ze kluczowym czynnikiem wplywajacym na pozycje konkurencyjna
firmy jest jej rozwoj, ktory zalezy z jednej strony od jego aktualnej sytuacji, pozycji na
rynku i poniesionych wczesniej naktadow - z drugiej od postrzeganych szans na rynku
i oczekiwan co do ksztaltowania si¢ rynku w przysziosci. W procesie rozwoju konku-
rencyjnosci przedsigbiorstw wazne znaczenie odgrywaja takie czynniki, jak: informacja
rynkowa, dzialalno$¢ badawczo-rozwojowa, marketing czy kultura korporacyjna. Sa
to wazne czynniki, niemniej zazwyczaj nie byly brane pod uwage w dotychczaso-
wych badaniach nad konkurencyjnoscia polskich firm MSP. Moglo by¢ to zwigzane
z trudno$ciami w zmierzeniu niektérych cech badz czynnikéw lub tez szacowania ich
mniejszego znaczenia w zakresie sektora MSP w stosunku do przedsigbiorstw ogotem.

* Z.Pastuszak, Konkurencyjnosé przedsigbiorstw sprywatyzowanych ze szczegélnym uwzglednieniem logistyki,
[w:] Wspélna Europa innowacyjnos¢ w dziatalnosci przedsigbiorstw, pod red. H. Brdulak, T. Golebiowskiego,
Difin, Warszawa 2003, s. 483.
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Dziatalno$¢ innowacyjna, wedtug definicji Gtéwnego Urzedu Statystycznego, polega
na podejmowaniu szeregu dzialan o charakterze naukowym, technicznym, organizacyjny
czy finansowym w celu opracowania i wdrozenia nowych, badz istotnie ulepszonych lub
proceséw w danym przedsiebiorstwie. Przedsiebiorstwem innowacyjnym natomiast jest
firma, ktéra w badanym okresie (okoto 3-letnim) wprowadzila na rynek istotnie ulepszony
badz zupelnie nowy produkt, badz zastosowata w swoim przedsi¢biorstwie nowy badz
ulepszony proces technologiczny. Méwigc o innowacjach nalezy mie¢ na uwadze rézne
ich rodzaje: produktowe — wdrazanie nowych produktéw, procesowe — wprowadzanie
nowych rozwigzan w dziedzinie np. zaopatrzenia, produkgji, dystrybucji; organizacyj-
ne- wprowadzanie nowych rozwigzan organizacyjnych; srodowiskowe- wprowadzanie
nowych rozwigzan w zakresie ochrony $rodowiska; marketingowe - $cisle powigzane
z tymi pierwszymi, sprawne oferowanie wytworzonych produktéw na rynku.

ROLA INNOWAC]I W UJECIU MAKROEKONOMICZNYM

Importance of innovative activities in macroeconomics

Wzrost gospodarczy jest procesem ilosciowego powiekszania kategorii ekonomicz-
nych, a zwlaszcza PKB (na mieszkanca), produkeji, zdolnosci wytwoérczych danego kraju,
wielko$ci dochodu, zatrudnienia, spozycia, poziomu kapitatu w gospodarce itp. Z kolei
rozwoj gospodarczy jest pojeciem szerszym, gdyz oprocz zmian ilosciowych (wzrost)
obejmuje réwniez proces pozytywnych zmian jakosciowych, takich jak: postep nauko-
wo-techniczny, zmiany struktury gospodarczej zmierzajace do jej unowocze$nienia,
doskonalenie systemu powiazan gospodarczych wewnetrznych jak i miedzynarodowych,
wzrost poziomu kwalifikacji sity roboczej*. Przeobrazenia o charakterze jako$ciowym
prowadza do zmian w technologiach wytwarzania, wzorcach konsumpcji, poprawy stopy
zyciowej jak tez zdrowotnosci spoteczenstwa. Wysokie tempo wzrostu innowacyjnosci
wplywa na przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego. Innowacje sa odzwierciedle-
niem doskonalszych rozwigzan technicznych i wyzszego postepu technologicznego,
sg zatem Zrédlem postepu i wzrostu produktywnosci kapitatu, wplywaja na rozwdj
gospodarczy, prowadzac do powigkszania zdolnosci produkcyjnych, przy czym ich
znaczenie dla rozwoju podlega zmianie w czasie oraz jest uzaleznione od konkretnych
czynnikéw w danym okresie. Tworza one podstawe i warunki do przemiany struktury
gospodarki w kierunku jej unowoczes$nienia, a to pozwala na wzrost konkurencyjnosci
zaréwno na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych®. Ich istotng funkcjg jest
réwniez wyréwnywanie poziomu rozwoju gospodarczego na réznych obszarach kraju.
Przyczyniajg si¢ do poprawy koniunktury gospodarczej poprzez wzrost zatrudnienia,

* A. Zachorowska, Ryzyko dziatalnosci przedsigbiorstw, PWE, Warszawa 2006, s. 17.
* E. Skrzypek, Wplyw zarzgdzania wiedzq na innowacyjnosé przedsiebiorstwa, [w:] Wspélna Europa - inno-
wacyjnos¢ w dziatalnosci przedsigbiorstw, red. H. Brdulak, T. Golebiowski, Difin, Warszawa 2003, s. 397.
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ktére jest rownie istotnym czynnikiem wzrostu. Dzigki inwestycjom w innowacje obni-
zeniu ulega stopa bezrobocia, ktore jak wiadomo jest zjawiskiem niekorzystnym dla calej
gospodarki. Nowe miejsca pracy sg tworzone przez inwestycje podmiotéw krajowych
jak réwniez przez zagraniczne inwestycje bezposrednie. W ramach innowacyjnosci
waznym elementem sg inwestycje w kapital ludzki, ktéry wplywa bezposrednio na
wzrost przez zachecanie do innowacji badz posrednio poprzez utatwianie przyswajania
nowych technologii. Teoria neoklasyczna traktuje kapital ludzki jako kolejny czynnik
uwzgledniony w funkcji produkeji, a zmiany w poziomie akumulacji kapitatu ludzkiego
wplywaja na tempo wzrostu gospodarczego. Wkiad tego czynnika we wzrost zalezy
jednak od decyzji dotyczacych inwestycji i oszczednoséci podjetych w przesztodci. In-
nowacyjno$¢ nie moze by¢ uwazana za bezwarunkowe panaceum na przyspieszenie
wzrostu gospodarczego. Stanowi ona jednak sife napedowa, jest motorem wzrostu, ale
tylko w odpowiednim otoczeniu instytucjonalnym i przy wewnetrznie spdjnej polityce
ekonomicznej, ukierunkowanej na dtugofalowy wzrost gospodarczy®. Dzieki innowa-
cyjnosci ma miejsce tworzenie coraz to nowych potrzeb oraz ich lepsze zaspokojenie.
Innowacyjne rozwigzania zwiekszaja atrakcyjnos¢ firm np. jako miejsca pracy, warun-
kuja rozwoj kazdego podmiotu, a poniewaz przedsiebiorstwa odgrywaja znaczacg role
w gospodarce, innowacje stanowia réwniez gléwny czynnik wzrostu i rozwoju nowo-
czesnej gospodarki’. Mozna wyodrebnic trzy kryteria typologii innowacyjnych strategii
rozwoju®:

o efekty rzeczowe (produkt, proces, technologia, system organizacji). Innowacje
wyrobdw sprzyjaja rozszerzaniu rynku, dywersyfikacji produkeji oraz rozwojowi sek-
tora, wplywaja na rozwdj nowych metod marketingowych, dystrybucji, ktére zmieniaja
ekonomie skali lub eliminujg bariery mobilnoéci. Innowacje w procesach moga prowa-
dzi¢ do wzrostu lub spadku kapitatochfonnosci procesu, zmiany ekonomii skali, relacji
kosztéw stalych, réznicowania stopnia integracji pionowe;.

o efekty spoteczne i ekonomiczne. Do tych efektéw zaliczy¢ mozna zwickszenie
szybkosci wzrostu gospodarczego (poprzez zwigkszenie nakltadéw na dziatalnos¢ ba-
dawczo - rozwojowg oraz dziatalno$¢ innowacyjna w przemysle, wzrost wykorzystania
potencjatu produkcyjnego, poziomu wyksztalcenia osdb pracujacych, wzrost udziatu
nowoczesnych branz produkcji, zwiekszenie przychodéw regionu z tytutu eksportu)
zwigkszenie konkurencyjnosci regionu (zwiekszenie dostepu przedsiebiorstw do In-
ternetu jak réwniez do informacji o innowacyjnych rozwigzaniach czy nowoczesnych
technologiach, zwigkszenie przychodéw regionu, wzrost gotowosci regionu do korzystania
ze $rodkéw Funduszy Pomocowych Unii Europejskiej); zwiekszenie ilosci aktywnych
podmiotéw gospodarczych, a tym gléwnie przedsiebiorstw sektora MSP, zwiekszenie

¢ R. Rapacki, Mozliwosci przyspieszenia wzrostu gospodarczego w Polsce, ,,Ekonomista” 2002, nr 4, s. 484.

7 A. Klopotek, Zrédla finansowania dziatalnosci innowacyjnej przedsigbiorstw w swietle badati ankietowych,
[w:] Wspélna Europa innowacyjnosé¢ w dziatalnosci przedsiebiorstw, pod red. H. Brdulak, T. Golebiowskiego,
Difin, Warszawa 2003, s. 170.

8 'W. Janusz (red.), Innowacje w dziatalnosci przedsiebiorstw w integracji w Unig Europejskg, Difin, Warszawa
2005, s. 39-40.
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iloéci firm innowacyjnych, high-tech oraz zwigkszenie ilosci nowych miejsc pracy, a tym
samym spadek stopy bezrobocia.

« efekty ekologiczne, takie jak: oszczedno$¢ zasobdw przyrody, stosowania czystych
technologii, podwyzszona jako$¢ wyrobdw, obnizka kosztéw produkeji. Przyktadem
efektu ekologicznego moze by¢ zmniejszenie zanieczyszczenia wod, gleby i powietrza,
zmniejszenie ilo$ci odpadéw przechowywanych na sktadowiskach, zwigkszenie nasycenia
regionu nowymi technologiami sprzyjajacymi ochronie $rodowiska.

ROLA INNOWACYJNOSCI W UJECIU MIKROEKONOMICZNYM

Importance of innovative in microeconomics

Rozwoj przedsigbiorstwa natomiast wyznaczany jest poprzez: wzrost poziomu
technicznego, ilo$ciowy i jakosciowy wzrost produkeji, poprawe efektywnosci gospo-
darowania, ekspansje rozwojowa, wzrost kwalifikacji i morale pracy zalogi, poprawe
warunkow pracy, powiekszanie majatku produkcyjnego’. Natomiast firma, ktdra nie
wdraza postepu, w ktérej maleje produkcja, wydajnos¢ pracy, produktywno$¢ majatku,
zyski, pogarszaja sie warunki pracy i rosng koszty materialowe, nie rozwija sie.

Innowacje sa réwniez nieodlaczng i wazna czedcia strategii przetrwania, a przede
wszystkim rozwoju przedsigbiorstw. Jest to zwigzane gléwnie z inwestycjami rzeczowy-
mi, bo one prowadza do wzrostu zdolnosci wytwdrczych podmiotu i konkurencyjnosci
jego wyrobdw. Skutkiem tego jest pozytywny wplyw na wzrost gospodarczy danego
kraju. Inwestycje umozliwiaja rozwdj i wprowadzanie nowych rodzajéow produke;ji,
linii produkcyjnych czy technologii zapewniajac przy tym zmiane pozycji podmiotu na
rynku. Dzieje si¢ tak za sprawa prac badawczo-rozwojowych, ktérych wyniki i wska-
z6wki postepu technicznego, zwlaszcza patenty, licencje, know-how, sa wdrazane dzigki
przedsiewzigciom inwestycyjnym. Jest to réwniez wynikiem postepu ekonomicznego
i naukowo-technicznego, ktdry jest jednoczesnie motorem, sita napedowg rozwdj u in-
dywidualnych przedsiebiorstw, jak i catej gospodarki.

Wozrastajaca konkurencja na rynku wywiera ogromna presje na innowacyjno$¢ przed-
siebiorstw czego dowodem jest rosnace zapotrzebowanie na nowe produkty, co wymusza
z kolei tworzenie coraz to nowych technologii badZ wyrobéw lub uzyskiwania dostepu
do innowacyjnych rozwigzan innych przedsigbiorstw. Prawo wytaczne w postaci patentu
moze mie¢ ogromne znaczenie dla przedsiebiorstw innowacyjnych, umozliwiajac ich
skuteczne funkcjonowanie w wymagajacym i dynamicznym srodowisku gospodarczym,
zar6wno na rynku krajowym, jak i rynkach zagranicznych.

° H. Towarnicka, Inwestycje rzeczowe w warunkach transformacji. Podstawowe problemy ekonomiczno-
-finansowe, Wroctaw 1996, s. 37.
' Wynalazki w dzialalno$ci matych i $rednich przedsigbiorstw, PARP, s. 6-7.
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EFEKTY DZIALALNOSCI INNOWACYJNE]

Effects of innovative activities

Dzialania innowacyjne, ktore s realizowane przez przedsigbiorstwa, powinny
przynosi¢ okreslone efekty, wazne zwlaszcza z punktu widzenia realizowanej przez nie
strategii dzialania, rozwoju czy tez przetrwania. Rezultaty tych prowadzonych poczynan
innowacyjnych, ktore dotyczg produktow oferowanych przez dane przedsiebiorstwo jak
réwniez procesdw, nalezy rozpatrywac gléwnie w aspekcie finansowym, tj. bada¢ ich
wplyw na finanse calej jednostki.

Mierzac efekty wprowadzanych innowacji, mozna odnie$¢ si¢ do znaczenia inno-
wacji w kontekscie wzrostu wartosci przedsigbiorstwa, a takze wptywu innowacji na
funkcjonowanie przedsiebiorstwa, a w szczegélnosci na produkty i procesy zachodzace
w podmiocie gospodarczym. W $wietle przeprowadzanych badan ankietowych mozna
zauwazyc, ze istnieje duzy zwigzek pomiedzy udziatem innowacji w sprzedazy a tempem
wzrostu sprzedazy ogétem. Dla przedsiebiorstw prowadzgcych dzialalnos¢ procesowq jak
i produktowg wzrost przychodéw jak réwniez tempo ich wzrostu sg zdecydowanie wyzsze
niz w przypadku przedsiebiorstw nieprowadzacych dziatalno$ci innowacyjnej. Oprocz
zwigzkéw dziatalnosci innowacyjnej przedsiebiorstw z uzyskiwanymi przychodami,
efekty innowacji moga dotyczy¢ obnizenia kosztéw produkcji tj. zmniejszenia kosztow
pracy oraz zuzycia materialéw i energii na jednostke produkcji, co w efekcie spowoduje
poprawe rentownosci calego przedsiebiorstwa. Efekt innowacji odzwierciedlany jest
w nowym, innym wyrobie, jego nowych cechach i funkcjach, co powoduje wyrdznianie
tegoz produktu lub ustugi na rynku, a to z kolei zwraca uwage klientéw. Wprowadzane
zmiany innowacyjne w podmiotach gospodarczych maja wptyw na poprawe wizerunku
firmy, marki, produktu jak réwniez na zwigkszenie asortymentu produktéw badz ustug
i poprawe ich jakosci. Tym samym wdrozone innowacje przyczyniaja si¢ do zwigkszenia
ilosci klientéw, zwigkszenia udziatu w juz istniejacych rynkach zbytu, a niejednokrotnie
do wejscia na nowe rynki. Ponadto aktywnos¢ inwestycyjna moze dotyczy¢ réznora-
kich plaszczyzn funkcjonowania przedsiebiorstwa. Wskazniki efektéw aktywnosci
innowacyjnej moga dotyczy¢ zaréwno innowacji produktowych jak i procesowych, np.
poprawa jako$ci oferowanych produktéw i ustug, zwiekszenie zakresu oferowanych pro-
duktéw i ustug, wzrost zdolnosci produkeyjnych, wzrost udziatu w rynku, zwickszenie
elastycznosci produkcji. Innowacje moga dotyczy¢ nie tylko oferty, lecz takze procesow
zachodzgcych w podmiotach gospodarczych takich jak: projektowanie, wytwarzanie,
logistyka, dystrybucja, obstuga'. W kazdym z tych proceséw innowacje wplywajg na
tak istotne elementy jak ich wymiary, czas ich trwania oraz koszty ich realizacji i jesli
w efekcie tychze innowacji ulegng one relatywnemu obnizeniu, to do atrakcyjnosci
oferty dodana zostanie wyzsza efektywnos¢ tejze oferty.

"' M. J. Stankiewicz, Konkurencyjnos¢ przedsigbiorstwa. Budowanie konkurencyjnosci przedsigbiorstwa
w warunkach globalizacji, TNOiK Torun, 2005, s. 217-219.
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Metody stuzace do oceny efektywnosci dziatan innowacyjnych nie réznia si¢ zasad-
niczo od metod stuzacych do oceny typowych przedsiewzie¢ inwestycyjnych znanych
z literatury ekonomicznej. Priorytetem dziatalnosci kazdego podmiotu gospodarczego
oprocz osiggania zysku jest rozwdj przedsiebiorstwa i pomnazanie jego wartoséci rynko-
wej. Cel ten powinien przejawia¢ sie umacnianiem pozycji rynkowej przedsigbiorstwa
poprzez podnoszenie jego ogélnej efektywnosci. Jednym z kluczowych czynnikéw wzro-
stu wartosci przedsigbiorstw, wzrostu skali produkgji jak réwniez srodkiem realizacji
wyzej wymienionych celéw sa innowacje. Staja si¢ one nos$nikiem konkurencyjnosci,
wyznaczajac mozliwosci dysponowania przez firme coraz lepsza technika i wyrobami, co
prowadzi do osiggniecia sukcesu handlowego. Jednocze$nie ich upowszechnienie wptywa
na rozwoj spoteczno-ekonomiczny oraz jest srodkiem realizacji celéw przedsiebiorstwa,
o czym $wiadcza chociazby dane wedlug, ktorych 60 — 80% wzrostu produkcji amery-
kanskiej jest wynikiem zastosowania osiggnie¢ nauki i techniki, a postep techniczny
w 80% decyduje o poprawie warunkéw bytowych spoteczenstwa'.

ZRODLA FINANSOWANIA DZIALALNOSCI INNOWACYJNE]J PRZEDSIE-
BIORSTW

Source of capital for innovative activities

Dzialalno$¢ innowacyjna oprocz potencjalnych korzysci stanowi dla firmy podwdjne
obcigzenie: po pierwsze wigze sie z koniecznoécig ponoszenia znacznych naktadow, a do-
datkowo istotnie wydluza okres pomiedzy rozpoczeciem przedsiewziecia a terminem,
w ktorym generowane sa przychody ze sprzedazy. Wérdd gléwnych barier wdrazania
innowacji wymienia sie czynniki o charakterze ekonomicznym, a zwtaszcza brak wtasnych
srodkéw finansowych, wysokie koszty innowacji, wysokie oprocentowanie kredytow, wy-
sokie przewidywane ryzyko, czy dlugi okres zwrotu poniesionych naktadéw. Na wielkos¢
zapotrzebowania kapitatowego w dziedzinie innowacyjnosci w duzym stopniu wptywa dlugi
okres zwrotu zainwestowanego kapitatu zwigzany z problemem ,,odlegto$ci innowacyjne;j
technologii lub produktu od rynku”, zwigzany z tym, jak duzo wysitku i pracy dzieli dang
technologie od chwili wejécia na rynek. Okres od rozpoczecia prac w sferze badawczo-ro-
zwojowej do momentu dostarczenia na rynek gotowego produktu wydluza czas potrzebny
na wygenerowanie strumienia gotowki zapewniajacego zwrot z danej inwestycji. Przeszkoda
w zdobyciu finansowania dla realizacji projektu innowacyjnego jest réwniez sam fakt
innowacyjnosci. Produkty innowacyjne, nowe wymagaja o wiele wiekszej elastycznosci,
wiedzy rynkowej i technicznej, a takze konieczne staje si¢ zapoznanie odbiorcéw z cechami
innowacyjnego wyrobu. Z innowacyjnymi projektami zwigzane jest réwniez wyzsze ryzyko
niz w przypadku przedsiewzie¢ opartych na technologiach juz stosowanych w praktyce®.

2 M. Brzezinski (red.), Zarzgdzanie innowacjami technicznymi i organizacyjnymi, Warszawa 2001, s. 26.
' P. Glodek, M. Golebiowski, Finansowanie innowacji w matych i srednich przedsigbiorstwach, Warszawa
2006, s. 9.
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Rozwdj innowacyjny przedsiebiorstw jest mozliwy tylko dzieki zapewnieniu od-
powiednich srodkéw finansowych. Mozliwosci w zakresie finansowania dziatalnosci
przedsiebiorstw, w tym podejmowanych dziatan innowacyjnych sa z pewnoscig jedna
z najwazniejszych determinant ich rozwoju. Nalezy jednak podkresli¢, ze potaczenie
zdolnosci do finansowania z mozliwo$ciami do kreowania i wdrazania innowacji moze
tworzy¢ efekt synergii prowadzacy do zwiekszonej dynamiki wzrostu. Luka finansowa,
czyli zjawisko braku dostepu do kapitatu jest zwigzane z asymetrig informacji pomiedzy
inwestorami a zgtaszajacymi zapotrzebowanie na kapitat przedsigbiorcami. Powodem
wystepowania powyzszego zjawiska jest brak rozpoznania poziomu ryzyka w zaleznosci
od branzy i etapu rozwoju podmiotu gospodarczego. Nalezy zatem poszukiwaé nowych
zrédet finansowania dziatalnosci, aby w ten sposéb pozyskaé niezbedne $rodki na
opracowywanie i wdrazanie innowacji. Trzeba mie¢ na uwadze fakt, iz podejmowane
dziatania przyczynia si¢ do pozyskania odpowiednio duzych srodkéw finansowych,
ktére przyczynia si¢ w sposéb bezposredni do poprawy konkurencyjnosci przedsie-
biorstw w regionie, a to z kolei bedzie stanowi¢ silny bodziec, pobudzajac do tworzenia
innowacyjnych strategii rozwoju w przyszloéci. Przedsigbiorcy charakteryzuja si¢ niska
$wiadomoscig finansowa na temat mozliwych Zrédet finansowania innowacji, a wiedza
o nich jest $cisle powigzana z efektywnoscia dziatalnosci ekonomicznej. Popularnie
znane s3 tylko $rodki najprostsze (fundusze wlasne, kredyty bankowe) oraz ze wzgledu
na charakterystyczny okres w rozwoju kraju zrédia pochodzace z Unii Europejskiej.

Przeprowadzane przez GUS badania potwierdzaja teze, iz podstawowym zrédtem
finansowania dziatalnosci innowacyjnej sa srodki wlasne, wéréd ktorych wymienia sie zysk
zatrzymany, odpisy amortyzacyjne oraz doptaty wspolnikow. Taka sytuacja moze mie¢ kilka
powodow. Popularno$é¢ tej formy finansowania wynika z fatwosci pozyskania tego rodzaju
zrddel, jak réwniez z awersji do ryzyka zwigzanego z korzystaniem ze srodkéw obcych.

Tab. 1. Naktady na dzialalnoé¢ innowacyjng w przedsigbiorstwach przemystowych wedlug
zrédet finansowania w 2007 roku
Expenditures on innovation activity in industrial enterprises by Skurce of funds in 2007

Srodki
g L
é < =
e = 4 2
Wyszczegolnienie g, o o, & =
Y Y 9, & 3
= £ 2 g8 5 5]
g £ £ | B5% £ E £
Z ST | £2 | €35| % g 2
%’ 5B S N S E & I [} o
S~ 9N NS > a S)
Sektor publiczny 74,81 1,11 1,09 0,04 14,28 8,67 100
Sektor prywatny 55,79 2,68 1,34 0,21 24,34 15,64 100
Ogotem 78,65 0,80 1,04 0,00 12,25 7,26 100

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych GUS, Nauka i Technika, 2007.
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Decyzja o rozwoju opartym na kapitatach obcych oznacza wystawienie firmy na
wyzsze ryzyko, a tym samym na mozliwo$¢ jej utraty (przejecie, bankructwo), czego
nastepstwem moze by¢ utrata pracy i dochodu. Wybér form finansowania wynika
w pewnym stopniu z hierarchii metod finansowania stworzonej przez S. C. Myersa,
wedtug ktorej przedsiebiorstwa w pierwszej kolejnosci siegaja po wewnetrzne zrddla,
a dopiero w sytuacji niedoboru tego rodzaju zrédla korzystaja ze srodkéw zewnetrznych,
nie kierujg si¢ natomiast maksymalizacja wartosci przedsiebiorstwa. Do utrwalenia
takich opinii z pewno$cig mogly si¢ przyczyni¢ zawirowania na rynku finansowym
w 2009 roku (problemy z ptynnoscia finansowa wielu firm, problem opcji walutowych,
trudniejszy dostep do kredytdéw). Waznym kryterium jest réwniez dostepnos$¢, koszt
oraz elastycznos¢ poszczegdlnych form finansowania. Dostep do poszczegdlnych zrodet
finansowania w wysoko$ci wystarczajacej do sfinansowania ogétu planowanych dziatan,
w tym réwniez innowacyjnych jest uzalezniony od wielko$ci danego przedsiebiorstwa,
a szczegolnie istotny dla tych, ktérych potencjal rozwojowy jest niedostateczny do ubie-
gania sie o $rodki komercyjne. Stwarza to konieczno$¢ zapewnienia tym podmiotom
innych form finansowania na przykiad w postaci pomocy publicznej, ktdra przez wielu
autorow jest uznawana za wyznacznik zdolnosci do konkurowania zwlaszcza przez pol-
skie male i $rednie przedsiebiorstwa. Takie podejscie w kwestii pomocy publicznej dla
przedsigbiorcéw znajduje oczywiscie swoich zwolennikéw jak réwniez przeciwnikéw,
jednak warto zauwazy¢, ze taka pomoc moze tymczasowo wspieraé przedsiebiorstwa
w dazeniu do zwigkszenia swojej innowacyjnosci i w takim przypadku powinna mieé
charakter przejsciowy, stanowiac jedynie wsparcie najtrudniejszego etapu. W ostatnich
latach w krajach unijnych mozna jednak zaobserwowac¢ nieznaczny spadek wydatkowanych
funduszy w ramach pomocy publicznej, co nie musi jednoznacznie przektada¢ sie na
obnizenie poziomu innowacyjnosci danej gospodarki, moze wiazac si¢ to z mozliwoscia-
mi pozyskania kapitaléw na sfinansowanie projektéw innowacyjnych z alternatywnych
zrédel. Finansowanie innowacji wylacznie z wlasnych zrédet moze powodowaé utrate
mozliwosci budowania podstaw szybkiego i dtugotrwalego rozwoju i konkurencyjnosci
bazujgcych na finansowaniu zewnetrznym (firmy posiadajace dtugookresowy strategie
rozwoju zdecydowanie czeéciej siegaja po finansowanie zewnetrzne). Finansowanie to
postrzegane jest bardziej przez pryzmat zagrozen niz szans.

W obszarze zewnetrznego finansowania w dalszym ciggu najwazniejszym dostar-
czycielem kapitatu pozostaje sektor bankowy, jednak w stosunku do przedsiewzieé
innowacyjnych banki podchodza z pewnym dystansem. Jest to zwiazane z asekuracja
bankéw przed ryzykiem dotyczacym projektéw innowacyjnych, a takze z wymaganiami
odnoszacymi sie do wysokich zabezpieczen lub gwarancji kredytéw inwestycyjnych.
Banki z uwagi na posiadane $rodki wlasne oraz zgromadzone depozyty maja najwicksze
mozliwosci w zakresie finansowania jednostek gospodarczych. Jednak w kontaktach
z tymi posrednikami finansowymi zwraca sie uwage na liczne trudnosci. Jak prezentuja
badania przeprowadzone w 2007 roku na rzecz Polskiej Konfederacji Pracodawcow
Prywatnych Lewiatan gtéwne bariery zwiazane sg zapewnieniem wymaganych zabez-
pieczen kredytu, poziomem jego oprocentowania oraz niecheci bankéw do udzielania
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kredytow, wynikajacej z podwyzszonego ryzyka. Banki stosuja réwniez szereg ograniczen
w zakresie produktow kredytowych oraz terminu pozyskania srodkéw dla jednostek
rozpoczynajgcych prowadzenie dzialalnosci gospodarczej, przeciwdziatajac w ten sposob
prowadzaniu inwestycji i wdrazaniu nowatorskich pomystéw. Zdecydowanie trudniej
jest réwniez uzyskac wsparcie dtugookresowe na dziatalnos$¢ inwestycyjna, rozwojowa
w przeciwienstwie do krétkoterminowego finansowania biezacej dziatalnosci. Wéréd
przyczyn stabego angazowania si¢ sektora finansowego oprécz wysokiego ryzyka in-
westycyjnego mozna wymieni¢: relatywnie wysokie koszty analizy kondycji finansowej
i przygotowania dokumentacji potrzebnej do rozpoczecia kredytowania w poréwnaniu
do warto$ci przedsiewziecia, nizsza stopa zwrotu od kapitalu ryzyka.

Wérdd instrumentéw wspomagajacych wejscie na rynek nowych firm interesujaca
alternatywa sa fundusze venture capital, ktére inwestuja w przedsiewziecia obarczone
wysokim ryzykiem. Podmioty, ktére chca pozyskaé¢ w ten sposob kapital musza cha-
rakteryzowac sie wysoka innowacyjnos$cia oraz duzym potencjatem wzrostu'. Zastrzyk
kapitatu czesto stuzy sfinansowaniu konkretnego, doktadnie opracowanego przedsiewzigcia
innowacyjnego. Najczesciej jest to zatem zakup nowych maszyn i linii technologicznych,
zwigkszenie §rodkéw obrotowych przedsiebiorstwa, rozbudowa sieci sprzedazy, zakup
nowoczesnych instrumentéw prowadzenia produkc;ji i sterowania procesem zarzadzania.
Fundusze typu venture capital inwestuja w przedsiewziecia nowe, oparte na zaawan-
sowanych technologiach (high-tech), ktére budza duze nadzieje na zysk, ale wigza sie
z wysokim ryzykiem inwestycyjnym. W Polsce obszarem zainteresowania funduszy
venture capital s zwykle firmy, ktére majg dobry produkt i odniosty juz sukces rynkowy,
a brakuje im kapitalu na szybszy rozwdj i zwiekszenie zdolnosci produkeyjnych, zdobycie
kolejnych nisz rynkowych lub rozwdj sieci sprzedazy. Najwieksze problemy z pozyska-
niem $rodkéw maja podmioty, ktére jeszcze nie rozpoczely dzialalnosci, ale posiadaja
dobry, innowacyjny pomyst na sukces. W takiej sytuacji idealnym rozwigzaniem s tzw.
Anioty Biznesu, ktére finansujg przedsiebiorstwa w okresie startu lub wczesnego rozwoju.

Eliminacja bariery zwiazanej z brakiem kapitaléw wymaga zwigkszenia zaangazo-
wania sektora prywatnego w finansowanie dzialalnosci innowacyjnej. Jednakze rynek
kapitatowy, ktory jest podstawowym zrodlem finansowania innowacji nie jest efektywny,
totez konieczne staje si¢ zaangazowanie $rodkéw publicznych.

Ponad 85% réznicy pomiedzy intensywnoscia naktadéw na badania i rozwdj w Unii
Europejskiej i u jej gtownych konkurentéw wynika z réznego poziomu finansowania
prac badawczo-rozwojowych przez podmioty gospodarcze jakimi sg przedsiebiorstwa.
Niski poziom wydatkéw na dziatalnos¢ innowacyjng sektora prywatnego w Europie,
w poréwnaniu np. ze Stanami Zjednoczonymi, wynika gtéwnie z innej struktury prze-
mystu i mniejszych rozmiaréw sektora najnowoczesniejszych technologii w UE. Naklady
sektora prywatnego na innowacje odgrywaja istotna role, jednak wazna funkcja przypada
réwniez sektorowi publicznemu. Wysoka intensywno$¢ wydatkéw na innowacje wystepuje
wowczas, gdy silnemu zaangazowaniu $rodkéw prywatnych towarzyszy finansowanie

" J. Wectawski, Venture capital. Nowy instrument finansowania przedsigbiorstw, Warszawa 1997, s. 17.
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publiczne. Niezbedne jest bowiem zachowanie finansowania dziatan badawczo-rozwo-
jowych ze $rodkéw publicznych, by stworzy¢ kluczowa baze naukows i w ten sposéb
umozliwi¢ dalszy rozwdj sektora prywatnego w tej dziedzinie. W gospodarkach krajow,
ktdre nadrabiaja dystans dzielacy je od krajow wysoko rozwinietych naktady publiczne
maja decydujace znaczenie dla powstania i rozbudowy potencjalu naukowo-badawczego.

Poruszajac problem sfinansowania innowacji nalezy mie¢ na uwadze fakt, iz czyn-
nikiem, ktéry obecnie przyczynia si¢ do rozwoju ekonomicznego jest dostepnos¢ fun-
duszy europejskich. Korzystanie z tych srodkéw daje szanse rozwoju ekonomicznego,
mozliwo$¢ wprowadzania innowacji oraz wzmacnia zdolno$¢ w zakresie B+R. Skala
i zakres pomocy w ramach funduszy strukturalnych i Funduszu Spdjnosci w Polsce
sg ogromne, stanowigc zarazem wielkg szanse i wyzwanie dla polskich beneficjentow
iadministracji. W ramach programéw operacyjnych na lata 2004-2006 oraz 2007-2013 UE
przyznala Polsce odpowiednio: 12,8 mld EUR (8,6 mld EUR z funduszy strukturalnych
i 4,2 mld EUR z Funduszu Spéjnosci) oraz 67,3 mld EUR". Warto$¢ dostepnej alokacji
na lata 2004-2006 stanowi 6 % wszystkich srodkéw w ramach Polityki Spdjnosci UE
na lata 2000-2006 oraz blisko polowe przyznanych panstwom, ktére przystapity do UE
w 2004 roku. Dla przedsigbiorstw realizujacych inwestycje innowacyjne przeznaczony
jest program Innowacyjna Gospodarka, ktérego wszystkie priorytety maja na celu
wspieranie szeroko rozumianej innowacyjnosci - obejmujacej dzialania zaréwno o cha-
rakterze naukowym, technicznym, organizacyjnym, jak i finansowym czy handlowym.
Interwencja w ramach PO IG bedzie obejmowata zaréwno bezposrednie wsparcie dla
przedsigbiorstw, instytucji otoczenia biznesu oraz jednostek naukowych $wiadczgcych
przedsiebiorstwom ustugi o wysokiej jako$ci, a takze wsparcie systemowe zapewniajace
rozwoj $rodowiska instytucjonalnego innowacyjnych przedsigbiorstw. Laczna wielkoé¢
$rodkéw publicznych zaangazowanych w realizacje programu w latach 2007-2013 wy-
niesie ponad 9,7 mld EUR, z czego ze $rodkéw UE bedzie pochodzito 8,3 mld EUR
(EFRR). Ponad 90% funduszy skierowane zostanie na dziatania w obszarach: badania
i rozwdj, innowacje, technologie informacyjne i komunikacyjne. Tym samym PO IG jest
programem w najwiekszym stopniu wpisujacym si¢ w realizacje Strategii Lizbonskiej.
Na bezposrednie wsparcie przedsiebiorcow przeznaczono ok. 40% srodkow. Z pozostalej
puli skorzystaja inne kategorie beneficjentow, m.in. jednostki administracji centralnej,
instytucje sfery B+R, instytucje otoczenia biznesu.

Stosunkowo nowym instrumentem finansowym, ktérego celem jest wsparcie finansowe
dziatan innowacyjnych jest premia technologiczna stanowigca splate czesci kapitatu kredytu
technologicznego, udzielonego przez bank komercyjny. To finansowanie przeznaczone
jest na przedsiewziecia technologiczne, majace na celu zakup i wdrozenie wlasnej lub
nowej technologii'® stosowanej na swiecie nie duzej niz 5 lat oraz uruchomienie na jej

'* Dane pochodzg z portali internetowych: http://www.funduszeeuropejskie.gov.pl, www.pois.gov.pl/, www.
parp. www.parp.gov.pl/index/main/, 14-05-2010.

16 Za nowg technologie nalezy uwaza¢ (w rozumieniu Polskiej Klasyfikacji Wyrobdéw) technologie w postaci
prawa wlasnosci lub ustugi badawczo-rozwojowej, ktéra umozliwia wytwarzanie nowych lub znaczaco ulepszo-
nych proceséw, ustug lub towarow.
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podstawie wytwarzania nowych lub znaczaco ulepszonych towaréw, proceséw lub ustug.
Kredyt technologiczny nie moze by¢ udzielony na zakup, leasing lub wynajem $rodka
trwalego, w ktérym zostala wdrozona nowa technologia bedgca przedmiotem inwe-
stycji technologicznej. Srodki wlasne przedsiebiorcy musza w tym przypadku stanowié
nie mniej niz 25% kosztéw kwalifikowanych inwestycji technologicznej finansowanej
z tegoz kredytu. Na ten cel przeznaczono ok. 410 mln euro na lata 2007-2013. Jednakze
wykorzystanie tego rodzaju finansowania jest niewielkie z uwagi na trudnosci, na jakie
napotykaja wnioskodawcy i liczne zobowiazania dotyczace okreslonych wskaznikéow.

Nowych instrumentdéw w zakresie wspierania innowacji dostarcza przyjeta w 2005
roku Ustawa o niektorych formach wspierania dzialalnosci innowacyjnej. Wprowadza
ona nowe rozwigzania w zakresie podatku dochodowego od 0s6b prawnych i fizycznych,
a takze stawke 22% podatku VAT na ustugi naukowo - badawcze. Poza skréceniem okresu
amortyzacji zakonczonych prac rozwojowych z 36 do 12 miesiecy ustawa wprowadza
mozliwos¢ zaliczenia w koszty firmy wszelkich, niezaleznie od rezultatu, wydatkéw na
dziatania rozwojowe, a takze odliczenie maksimum 50% wydatkéw na zakup nowych
technologii od podstawy opodatkowania.

SUMMARY

The article presents crucial influence of innovation on the effective growth of trans-
actors. Importance of innovative activities is analyzed in both areas: microeconomics
and macroeconomics. Innovation of particular transactors allows to meet the client’s
needs, gain or improve competitive position, better use of work and capital what have
influence on economic growth. Innovative activities, which have significant influence on
individual transactor as well as economy, require to provide proper financial resources.
Dominant source of capital is equity capital, therefore innovative enterprises generate
purse on their own and destine them for development and advancement. Important
role in financing innovative initiatives is also bank loan, which is related with clearing
of a debt with accrued interest, thus transactors search for cheaper and more flexible
source of capital. For enterprises with considerable capability of expansion, the best solu-
tion for financing is venture capital and Business Angels. Since Poland enter European
Union the most important role in financing innovative activities have union grants. An
appropriate system of supporting research and development is one of the significant
factor for improve competitiveness and innovation.
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