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Wstep

XXI wiek to era informatyzacji 1 szybkiego rozwoju organizacji wirtualnych,
a rownocze$nie powolnego zmierzchu (szczegolnie w niektorych sektorach gospo-
darczych) organizacji tradycyjnych. Spoteczne i ekonomiczne zycie w Internecie,
ktore toczy si¢ rownolegle do prawdziwego, wymaga nietradycyjnych rozwiazan
i odmiennych sposobow funkcjonowania, dlatego tez pojawienie si¢ alternatywnych
srodkow platniczych bylo tylko kwestig czasu. Wérdd wirtualnych walut najstarsza,
najstabilniejsza, najbardziej popularna i o najwickszej kapitalizacji rynkowej jest
bitcoin. Stat si¢ klasyka w swoim rodzaju, a na bazie jego sukcesu wyrosty 1 wcigz
wyrastajg kolejne kryptowaluty. Wprawdzie wigkszo$¢ z nich nie budzi takiego
zainteresowania jak sam bitcoin, ale staly si¢ juz one trwatym elementem $wiata
realnego i wirtualnego.

Celem opracowania jest uporzadkowanie, z wykorzystaniem metody analizy
pismiennictwa oraz dostepnej literatury i aktow prawnych, poje¢ zwigzanych z funk-
cjonowaniem walut wirtualnych, przyblizenie rynku tych walut, a takze refleksja nad
sensem ich funkcjonowania i mozliwo$ciami rozwoju.
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1. Pieniadz elektroniczny, cyfrowy, wirtualny i kryptowaluty

Najlepszym okresleniem na wszelkiego rodzaju ,,umowne $rodki platnicze okre-
$lonej grupy spotecznej” jest zwrot ,,waluty alternatywne”. Sg one alternatywne wobec
tradycyjnych walut i moga by¢ nimi muszelki, kamyki, koraliki Iub r6zowe karteczki.
Jesli owe $rodki platnicze beda miaty réwnoczesnie wirtualny charakter, wtasciwe
bedzie okreslenie ,,wirtualne waluty alternatywne”. Uzywane w praktyce okresélenia
moga by¢ jednak zréznicowane. Nazwy wynikaja ze sposobu generowania waluty
(z wykorzystaniem kryptografii — , kryptowaluty”), nawiazuja do miejsca, gdzie do-
konuje si¢ obrdt nimi (sie¢ internetowa — e-waluty, e-pieniadz, cyberpieniadz, waluty
wirtualne) lub odnosza si¢ do komputera jako nosnika przetwarzajacego pieniadz
(pienigdz komputerowy). Wielorako$¢ uzywanych okreslen nie jest zadnym proble-
mem, dopoki nie pojawia si¢ kwestia kwalifikacji prawnej takich walut. W oficjalnych
stanowiskach rzagdoéw prawie wszystkich krajéw na §wiecie nie stanowia one waluty
w rozumieniu ich przepiséw narodowych (marzec 2014) ani nie majg statusu waluty
wymienialnej, bowiem nie spetniajg wymagan art. VIII Statutu Migdzynarodowego
Funduszu Walutowego [IMF]. Podobnie jest w Polsce, gdzie zdaniem Ministerstwa
Finanséw korzystanie z walut wirtualnych nie narusza polskiego prawa, jednak nie
majg one statusu waluty Iub jakiegokolwiek innego instrumentu finansowego [Pis-
mo..., MF 2013].

Od pojecia ,,waluty wirtualne” nalezy odrézni¢ okreslenia ,,waluty cyfrowe”,
,pieniagdz cyfrowy” lub ,,pieniadz elektroniczny”. Zwroty te wprawdzie wykorzy-
stywane sg w jezyku potocznym w odniesieniu do bitcoina i walut jemu podobnych,
w sensie prawnym stanowig jednak odrebng kategorie. Terminy ,,pienigdz elektro-
niczny” i ,,pieniadz cyfrowy” sa prawnie zdefiniowane i funkcjonuja w regulacjach
dotyczacych ustug platniczych jako odpowiedz na technologiczne rozwigzania, ktore
umozliwiajg dokonywanie zapisu na magnetycznych i cyfrowych nosnikach danych'.
Pieniadz elektroniczny (zapis na karcie magnetycznej lub chipowej), cyfrowy (zapis
w postaci plikow) wraz z pienigdzem papierowym i bilonem stanowig réwnowazne
w $wietle prawa formy pienigdza i zamiana jednej formy na druga nie wiaze si¢
z zadnym ryzykiem kursowym. Zaréwno pieniagdz elektroniczny, jak i cyfrowy ma
swoj ekwiwalent w powszechnie uzywanych srodkach ptatniczych, czego o walutach
alternatywnych nie mozna powiedzie¢. Innymi stowy pieniadz tradycyjny to pieniadz
papierowy (oraz bilon), elektroniczny i cyfrowy, natomiast wszelkiego rodzaju pozo-
stale $rodki ptatnicze to waluty alternatywne. Zawezajac zagadnienie do wirtualnych
walut alternatywnych, mozna dokonac¢ ich podziatu na 2 grupy:

! Definicja ta znajduje si¢ w Dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/110/WE z dnia 16
wrze$nia 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalno$ci przez instytucje pieniadza elektronicz-
nego oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad ich dziatalnoscia. W Polsce kwestie zwiazane z cyfrowa gotowka
zostaly szczegdtowo uregulowane w Ustawie o ustugach ptatniczych z dnia 19 sierpnia 2011 r. (Dz.U. 2011
nr 199 poz. 1175, nr 291 poz. 1707).
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» waluty kryptologiczne (kryptowaluty, kryptony, krypty), do ktérych nalezg
m.in. bitcoin, litecoin, peercoin, goldcoin itp.

+ waluty wykorzystywane w wirtualnych systemach ptatnosci (nabywane za
tradycyjne $rodki ptatnicze, a nastgpnie wykorzystywane do transakcji w $wie-
cie wirtualnym). Moga by¢ tworzone przez platformy internetowe (Amazon
coins, FacebookCredits) lub wykorzystywane w grach internetowych (cyfrowe
odpowiedniki dolaréw i ztota, ktorymi placi si¢ za wirtualne ustugi i towary,
np. linden dolar w grze Second Life, waluty w World of Warcraft, FarmVille,
4Story, Nostale itd.).

Mozliwe jest takze pomieszanie rzeczywisto$ci wirtualnych walut kryptologicznych

i $wiata wirtualnych systeméw platnosci, czego przyktadem moze by¢ gra Sims 3,
w ktorej za bitcoiny mozna kupi¢ wirtualne mleko i1 chleb w wirtualnym markecie.
W dalszej czgéci rozwazania zostang ograniczone do walut wirtualnych o podtozu
kryptologicznym.

2. Wirtualne waluty kryptologiczne
—rys historyczny i ogélna charakterystyka

Idea stworzenia niezaleznego pienigdza wykorzystywanego w sieci pojawila si¢
wraz z poczatkami Internetu Jedna z pierwszych tego typu walut wykorzystujaca
kryptografie, pod nazwa digicahs, pojawita si¢ w latach 90. ubiegtego wieku. Z cza-
sem powstawaly kolejne projekty i w 1996 r. zadebiutowat system e-gold, ktorego
popularnos¢ spowodowata, ze w 2005 r. liczba uzytkownikéw doszta do ok. 5 min,
jednak w wyniku oskarzen o pranie brudnych pienigdzy i wyroku sadu w 2009 r.
zostat on zlikwidowany [Przytuska, 2013, s. 11].

Na fali spadku spotecznego zaufania do rzadéw, bankdéw i oficjalnych walut, po
wybuchu globalnego kryzysu w 2007 r. zwigkszyta si¢ popularno$¢ wirtualnych walut
— zaczety tez powstawaé coraz to nowsze ich rodzaje. Przyczynita si¢ do tego takze
wzrastajaca popularnosé¢ portali spoteczno$ciowych, ktorych idea funkcjonowania,
opierajaca si¢ na rownoprawnym statusie wszystkich uzytkownikow sieci, znalazta
odzwierciedlenie w koncepcji pienigdza wirtualnego. Pienigdz wirtualny wyszed! tym
samym poza hermetyczne §rodowisko komputerowcéw [Przytuska, 2012, s. 97-100]
i stal si¢ dostepny dla kazdej osoby majacej dostep do Internetu.

Z poczatkiem drugiej dekady XXI w. pojawita si¢ swoista moda na kryptowaluty,
ktorych liczba przekroczyta 100. Najpopularniejszym z nich okazat si¢ bitcoin, ktory
po wybuchu kryzysu na Cyprze (2013), gdy runat mit bezpieczenstwa lokat banko-
wych, stat si¢ najbardziej powszechng i najdrozsza wirtualng walutg alternatywna.
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3. Przeglad wybranych wirtualnych walut kryptologicznych

O ile bitcoin zostat stworzony po to, aby uwolni¢ pienigdze spod kontroli rzgdow
i korporacji, o tyle wszystkie kolejne kryptowaluty powstaty na fali jego popularnosci
i ponadprzecig¢tnych zyskow, jakie pozwalat osigga¢. W kwietniu 2014 r. na portalu
monitorujacym kapitalizacj¢ kryptowalut (Crypto-Currency Market Capitalizations)
[http://coinmarketcap.com/all.html | notowano 236 kryptowalut, ktorych taczna wartosé
wynosita ok. 7 mld USD, a na najwi¢kszej gietdzie obrotu kryptowalutami (Cryptsy)
handlowano ponad 170 pozycjami.

Jedng z pierwszych kryptowalut, ktora pojawita si¢ juz w 2007 . na Facebooku
i shuzyta uzytkownikom jako $rodek do zakupu ustug lub wirtualnych débr, byt ven
(V). W 2008 r. stat si¢ jedyna kryptowaluta obecng na rynkach finansowych, kur-
sowo powigzang z realnymi walutami (warto$¢ okresla koszyk kilku walut tradycyj-
nych oraz dobr, m.in. kredyty na handel CO,). Z czasem ven stal si¢ petnoprawnym
srodkiem ptatniczym wykorzystywanym w transakcjach miedzynarodowych. Jego
stabilno$¢ zachgca wielu handlowcow do postugiwania si¢ nim podczas transakcji,
czego przyktadem moze by¢ pewna spotka, ktéra wynegocjowata kontrakt na pro-
dukcje ztota w Afryce Potudniowej sprzedany europejskiemu kontrahentowi za veny
[Kaminski, 2013].

Ztoto internetu, czyli bitcoin (BTC), to najpopularniejszy internetowy odpowiednik
prawdziwego pieniadza, wymySlony w 2009 r. przez internautg Satoshiego Nakamoto.
Opiera si¢ na algorytmie SHA256, w system ma wbudowany mechanizm monitoro-
wania transakcji i akceptacji przez sie¢. Zeby dokonaé falszerstwa, trzeba mie¢ ponad
50% mocy sieci, co powoduje, ze bardziej si¢ optaca wydobywanie bitcoinéw niz
oszustwo. Ze wzgledu na fakt, ze ci, ktorzy dotaczyli do systemu bitcoina pdzniej,
musieli dostarcza¢ coraz wigcej mocy obliczeniowej, co przektadato si¢ na coraz
nizsze wptywy (trudno$¢ wydobycia 1 BTC jest kilkaset tysigcy razy wigksza niz
na poczatku [Michalik, 2012]), pojawity si¢ projekty walut alternatywnych.

Waluta zwana srebrem Internetu to litecoin (LTC), ktory pojawit si¢ w 2011 r.
i jest generowany z wykorzystaniem algorytmu Scrypt. Wedtlug stanu na marzec
2014 r. wydobyto prawie 26 min z docelowych 84 mln monet (wydobywanie jest
znacznie tatwiejsze niz w przypadku BTC). Uzytkownicy LTC zaktadaja, ze w przy-
sztosci, kiedy kryptowaluty osiagng znaczaca popularno$é, bitcoin bedzie uzywany
do wickszych transakcji, natomiast litecoin do mikroptatnosci.

Mechanizm funkcjonowania monet ripple (XRP) jest nieco inny niz pozostatych
kryptowalut. Po $ciagnieciu odpowiedniego oprogramowania uzytkownik moze si¢
postugiwaé posiadanymi XRP do dokonywania ptatnosci lub zakupu innych kryp-
towalut. Monety sa prewydobyte (nie trzeba ich wydobywac¢). System jest scentrali-
zowany, nie jest anonimowy i udostgpniono ok. 100 mld XRP, ktére stuzg gtownie
do operacji rozliczeniowych dokonywanych w kryptowalutach dla projektow, ktore
powstaty na bazie platformy ripple (np. Peercover — spotka zajmujaca si¢ ubezpie-
czeniami spotecznosciowymi).
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Algorytm funkcjonowania peercoina (PPC) uniemozliwia tzw. atak wiekszos-
ciowy (teoretycznie mozliwy w BTC, gdy liczba 0so6b generujacych monety spadnie
do niskiego poziomu — woéwczas moze pojawi¢ si¢ proba manipulacji polegajaca na
kilkakrotnej sprzedazy tej samej monety) i zostata wyposazona w rozbudowany system
certyfikatow, ktory utrudnia kradziez monet. W kontekscie funkcjonowania waluty jako
srodka ptatniczego ma ona istotng ceche, jaka jest usuniecie elementu maksymalne;j
liczby monet w obiegu. Wydobycie zostato skonfigurowane tak, ze wzrost nastepuje
w tempie 1% rocznie, co stabilizuje warto$¢ kryptowaluty. PPC dziata w sieci p2p,
ale jest systemem scentralizowanym, co takze r6zni go od BTC [Kaminski, 2013].

Waluta stworzong dla Zartu byt dogecoin (Doge), jednak szybko zyskatl na popu-
larnosci, gdy w drugiej potowie 2013 r. warto$¢ BTC znacznie wzrosta. W zatozeniu
tworcy Doge ma stuzy¢ do symbolicznego wyrazania wdzigcznosci za dobre uczynki
w Internecie. Wedtug stanu na marzec 2014 r. ,,wykopano” ok. 52 mld z docelowych
100 mld monet.

Wyro6zniajaca sposrod innych walut ceche, jaka jest wbudowanie w system ,,oplaty
przestojowej”, oznaczajacej koniecznos$¢ optaty (podatku) za nieaktywno$¢ waluty,
ma freicoin (FRC). Swoisty ,,mechanizm inflacyjny” (utrata 4,9% wartos$ci rocznie)
jest uaktywniany, gdy monety nie sg uzytkowane (inwestowane, wydawane) i leza
bezproduktywnie na kontach. Cecha ta wymusza ekonomiczng zywotno$¢ waluty,
co r6zni ja od BTC, LTC lub innych walut, w przypadku ktérych z gory zaktadany
wzrost wartosci zniechgca do ich wykorzystywania.

Walutg, ktéra wyrdznia si¢ ,,ideologicznie” na tle innych, jest auroracoin (AUR).
Projekt wystartowat 25 marca 2014 r. w Islandii [http://www.auroracoin.org/] i jest
o tyle ciekawy, ze jego autorzy z 21 milionéw wszystkich jednostek waluty potowe
rozdali 330 tysigcom mieszkancow (na kazdego przypadio ok. 32 AUR). Masowa,
darmowa dystrybucja waluty w zamierzeniu ma jg spopularyzowaé¢ w Kraju, gdzie
wiadze, jako jedne z nielicznych na §wiecie, negatywnie odniosty si¢ do BTC.

15 Iutego 2014 r., z docelowg liczbg 150 mln monet, wystartowat projekt polskiej
kryptowaluty [http:/polish-coin.org/] polishcoin (PCC), o algorytmie podobnym
do litecoina. Wezesniej powstaly takze inne projekty polskiej kryptowaluty: ePLN
i polcoin, jednak w spotecznosci internetowej si¢ nie przyjety. 17 marca 2014 r. ruszyt
kolejny projekt o polskim rodowodzie — PLNcoin, z docelowg liczba 38,5 mln monet
(tyle, ilu mieszkancow ma Polska), wraz z 2 mln prewydobytych monet, ktore zostaty
rozdane pierwszym zainteresowanym [http:/plncoin.org/].

Istnieje takze wiele innych kryptowalut, ktorych techniczna strona funkcjono-
wania jest praktycznie taka sama. Wiekszos¢ wykorzystuje sie¢ p2p oraz zblizone
algorytmy wydobywania i najczes$ciej sa one klonami tych, ktére zaistniaty wezesnie;.
Roznice moga dotyczy¢ liczby monet w obiegu, szybkosci ich wydobywania, spo-
sobu dystrybucji lub zaktadanej uzytecznosci. Wymieni¢ mozna m.in. colossuscoin,
digitalcoin, elacoin, feathercoin, goldcoin, grandcoin, infinitecoin, ixcoin, novacoin,
primecoin, terracoin, worldcoin, primecoin, 42coin. Wtasng walute ustanowit pewien
raper (Coinye West), w obiegu zaistnial rowniez sexcoin, a nawet shitcoin.



194 ROBERT KUREK

Zakonczenie

Alternatywne $rodki ptatnicze coraz czeSciej wkraczaja do realnego $wiata i dopoki
nie stang si¢ ekwiwalentem tradycyjnego pienigdza, b¢dg miaty status ,,umownego
srodka ptatniczego zamknigtej grupy spotecznej”. Jednak alternatywno$¢ mozna
rozpatrywac¢ takze na innej plaszczyznie — w $wiecie walut wirtualnych dominuje
bitcoin, a wszystkie pozostate waluty sa alternatywne wobec niego i potocznie na-
zywa si¢ je altami.

Najczesciej sg one klonami lub pochodnymi bitcoina i nie s w stanie zaoferowac
funkcjonalnosci, jaka daje BTC. Oprocz elementu psychologicznego i kilku mato
istotnych szczegotow technicznych, ktore nie wpltywaja praktycznie w zaden sposob
na ich warto$¢, nie r6znig si¢ miedzy sobg. Owszem — starajg si¢ zaoferowac jakas$
istotng cechg lub funkcjonalnos¢, za pomocg ktoérej moglyby stacé si¢ rzeczywistg
alternatywa. Moze to by¢ liczba jednostek w obiegu (BTC — 21 mIn, LTC — 84 mln,
Doge — 100 mld), eliminacja deflacyjnego charakteru (freicoin), zniesienie maksy-
malnej liczby monet (peercoin) lub czysto narodowy charakter (polishcoin, deutsche
eMark [http://www.deutsche-emark.org/]). Niektore z nich (ripples, mastercoin) nie
sg kopane (wydobywane), ale przekazane z gory, inne za$ maja si¢ wyrozni¢ ideolo-
gicznie (auroracoin) lub realizowac inne cele, np. namecoin tworzy zdecentralizowany
system DNS [http:/namecoin.info/], a peercoin ma bardziej rdwnomiernie roztozy¢
dochody z wydobywanych jednostek [http://peercoin.net/]. Istnieje takze pomyst
zbudowania kryptowaluty na planie rynku prognostycznego [Brandom, 2013], a nie
nalezy wykluczyé, ze pojawig si¢ nowe, o nieznanej jeszcze wlasciwosci lub ekspe-
rymentalnym, ale powszechnie akceptowanym charakterze.

W poréwnaniu do bitcoina pozostalym walutom wirtualnym nie towarzyszy szum
medialny, ktéry wptywa na popularnos¢, rozpowszechnienie i rozpoznawalnos$¢. Nie
maja one takze istotnych elementdéw infrastruktury sprzyjajacych ich uzytecznosci, jak
bitcoinomaty, ktorych pierwsze egzemplarze juz si¢ pojawity, a kolejne sg przygoto-
wywane do uruchomienia (Kanada). Ich funkcjonowania nie wspomagaja firmy, ktore
zaangazowaly si¢ w obstuge ptatnosci dla przedsigbiorcow z wykorzystaniem bitcoina
(BitPay, Coinbase) lub przygotowanie oprogramowania specjalnie przeznaczonego
dla tradycyjnych instytucji finansowych, ktore sprzega obstuge klienta tradycyjnego
banku z rozliczeniami w BTC (Switchless [Rusinowski, 2014]). Osoby fizyczne moga
uzywac bitcoinow, korzystajac z produktéw emerytalnych (amerykanska firma Fidelity
zatozyta Bitcoin Investment Trust, w ktorym mozna odktada¢ $rodki na emeryture
poprzez konto IRA [Vaishampayan, 2013] — amerykanski odpowiednik IKE), a na
Cyprze studenci mogg optaca¢ w BTC czesne na University of Nicosia. Na calym
swiecie funkcjonuje takze kilkadziesiat gietd 1 kantorow pozwalajgcych na wymia-
ne¢ tradycyjnych walut na bitcoiny, a w przypadku pozostatych kryptowalut nie ma
ani jednej (marzec 2014 r.) — istniejg jedynie gietdy umozliwiajace ich wymiane na
BTC. Istotng cechg bitcoina jest takze fakt, ze byt pierwszy, co przektada si¢ $wiado-
mos$¢ szerokiego grona potencjalnych uzytkownikow — jesli kto$ styszat o walutach
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wirtualnych, to wtasnie o bitcoinie. Jego popularno$ci sprzyjaja takze znane firmy
akceptujace te kryptowalute, ktorych na catym §wiecie sg tysiagce — zezwalajac na
ptatnosci w BTC, sita rzeczy staja si¢ jego ambasadorami.

Bitcoin jest ztotem, litecoin srebrem, nie ma jeszcze brazu, platyny ani innych
metali, ale teoretycznie na rynku istnieje przestrzen nawet dla kilkuset walut. Wigk-
szo$¢ pojawiajacych si¢ ma sezonowy charakter i projektowane sa tylko dlatego, ze
ci, ktorzy przespali wezesniej mozliwo$¢ taniego ,,wykopania” i nabycia bitcoinow,
probuja wzbogaci¢ si¢ na nowych kryptowalutach. Czesto gtownym celem staje si¢
omamienie ,,inwestoréw” ztudng wizja powtdrzenia tego, co osiggnat bitcoin — co
upodabnia je do piramid finansowych. Nie wszystkie si¢ przyjmuja i wiele pro-
jektow juz umarlo $miercig naturalng, a wiele kolejnych prawdopodobnie zniknie
w wyniku minimalnego zainteresowania ze strony uzytkownikow. Tylko unikalno$é
i funkcjonalno$¢ pozwoli nowym pomystom zaistnie¢ i przetrwa¢ na rynku. Trudno
tez odpowiedzie¢ na pytanie, czy zostato jeszcze miejsce dla dwoch czy dziecigciu
walut. Pewne jest jedno — granica zostata juz przekroczona i procesu powstawania
walut alternatywnych nie da si¢ zatrzymac. Znalazty one swoje miejsce na styku
$wiata realnego 1 wirtualnego, zdazyty wykaza¢ swoja uzyteczno$¢ i udowodnic, ze
sg potrzebne, jednak o tym, ktoére z nich przetrwaja, zadecyduje liczba posiadaczy,
o ktérych w sieci toczg si¢ ,,wojny kryptowalutowe”.
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Alternative virtual currencies

The article attempts at organizing the concepts related to virtual currencies functioning in an orderly
manner using the method of available literature references analysis. The terms of “alternative virtual
currencies”, “digital currencies” and “electronic money” were clarified. The review of cryptocurrency
market was also provided, including the characteristics of those of them which present certain specific
features. The comparison of bitcoin and the remaining virtual currencies functionality was presented
in final remarks, as well as the discussion regarding their future in the perspective of the overlapping
real and virtual economics.
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